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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy Stalexport Autostrady S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad =zalaczonego skréconego $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A. z siedzibag w
Katowicach, ul. Mickiewicza 29, na ktére skiada si¢: skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz informacje objasniajace.

Zarzad Stalexport Autostrady S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa,
ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 34™) i innymi obowigzujgcymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych uslug poswiadczajgcych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
Jfinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalgczone
skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Stalexport
Autostrady S.A. nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z

wymogami MSR 34.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegly rewident nr 90118
Renata Kucharska

2 sierpnia 2010 r.
Krakéw, Polska

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegly rewident nr 90066
Arkadiusz Cieslik, Dyrektor
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowbyleprzedmiotem badania biegtego rewidenta
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowityatiochodow
za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysigcach ziotych, chybze podano inaczej Nota 30 czerwca 2010 r. 30 czerwca 2009 r. (*)
Przychody 75 232 65 193
Koszt wlasny sprzeds 8 (42 049) (38 153)
Zysk brutto na sprzedazy 33183 27 040
Pozostale przychody operacyjne 9 2150 5583
Koszty ogélnego zagdu 8 (14 710) (13 747)
Pozostale koszty operacyjne 10 (1441) (322)
Zysk z dziatalndci operacyjnej 19 182 18 554
Przychody finansowe 20 217 4861
Koszty finansowe (24 896) (21 503)
Koszty finansowe netto 11 (4 679) (16 642)
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

. o (56) (397)
wycenianych metog praw wtasnaci
Zysk przed opodatkowaniem 14 447 1515
Podatek dochodowy (3 281) (147)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 11166 1368
Inne catkowite dochody
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigdggh za granic (19) 33
Efektywnff\ casé zwan wartéci godziwej przy zabezpieczaniu (5 281) 13559
przeptywow pieniznych
Zmiana netto wartici godziwej aktywow finansowych dagtnych do (668) 2290
sprzeday
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 1003 (2576)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (4 965) 13 306
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 6 201 14 674
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:

Wi cicieli jednostki dominujcej 9041 (419)

Udzialy niekontrolyge 2125 1787
Zysk netto za okres sprawozdawczy 11 166 1368
Catkowite dochody og6tem przypadajce na:

Wi cicieli jednostki dominujcej 4085 12881

Udzialy niekontrolage 2116 1793
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 6 201 14 674
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcg
Podstawowy (zh) 0,04 (0,00)
Rozwodniony (zh) 0,04 (0,00)

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitimthodéw naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjinfansowej

na dzien

w tysigcach zlotych Nota 30 czerwca 2010r. 31 grudnia 2009 (*) 1 styczBR09 r. (*)
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 16 573 15835 16 925
Wartosci niematerialne 13 721711 730 668 798 055
Przedpfata z tytulu wieczystegaytkowania gruntéw 116 116 116
Nieruchomdci inwestycyjne 4165 4318 4 609
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 60 116 397
Pozostale inwestycje diugoterminowe 7143 7 056 4269
Diugoterminowe przedpfaty z tytutu prowizji orazzostate 15 046 16 170 20172
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 14 08% 84 348 84 821
Aktywa trwate razem 850 899 858 627 929 364
Aktywa obrotowe

Zapasy 1460 1813 1647
Inwestycje krotkoterminowe 60 983 54 889 74 630
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 106 1975
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 21169 31432 27719
Srodki pienizne iich ekwiwalenty 165 299 130 846 114 639
Krétkoterminowe przedplaty z tytulu prowizji oraazostate - 184 108
Aktywa obrotowe razem 248911 219 270 220718
Aktywa razem 1099810 1077 897 1150082

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,

ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjinfansowej

na dzien

w tysicach ziotych Nota
PASYWA

Kapitat wtasny 16
Kapitat zakladowy 16a
Korekta z tytulu przeszacowania kapitatu zaktadoasveg 16a

Akcje wlasne

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej

Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dephych do
sprzeday

Kapitat z tytutu stosowania rachunko$w zabezpiecze 16b
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Rdéznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej

16¢c

Udzialy niekontroluice
Kapitat wasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowhzania z tytutu kredytow i pyczek
Zobowgzania z tytulu leasingu finansowego
Zobowhzania z tytuldwiadczeé pracowniczych
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotaciji

rzadowych
Pozostale zobowrania diugoterminowe 17
Rezerwy diugoterminowe 18

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowgzania z tytulu kredytow i pgczek
Zobowgzania z tytulu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowgzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Zobowhzania z tytuldwiadczeé pracowniczych
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotaciji
rzadowych

Rezerwy krétkoterminowe 18
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

30 czerwca 2010 r.

31 grudnia 2009 (*) 1 styczB@09r. (*)

494 524 494524 494 524
18 235 18 235 18 235
(20) (20) (20)
20916 20916 20 916
(3672) (3013) (1813)
(5 345) (1067) (14 144)
181 274 161 643 140 042
154 167 387
(532 825) (522 229) (504 462)
173 241 169 156 153 665
2914 3711 3753
176 155 172 867 157 418
141 589 122 395 65 877
537 646 660
495 497 592
14 270 14796 15 849
166 774 185 475 191 853
444 457 448 982 493 796
768 122 772791 768 627
2235 1470 1488
212 270 1420
6 895 1599 17 461
1078 28 423
43851 65 724 49 271
106 269 81
1733 1053 1053
99 423 61826 152 840
155 533 132 239 224 037
923 655 905 030 992 664
1099 810 1077 897 1150 082

(*) - dane przeksztatcone w zyzku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,

ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywopienieznych
za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysizcach ztotych 30 czerwca 2010 r. 30 czerwca 2009 . (*)

Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 14 447 1515
Korekty
Amortyzacja 18 395 17 228
Odpisy z tytulu utraty warkei rzeczowych aktywow trwatych i wartoi (264) i
niematerialnych
(Zyski)/Straty z tytutu rénic kursowych (18) 25
Zysk z tytulu dziatalnéci inwestycyjnej (1 143) (1 348)
(Zysk)/Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalpehz wartéci @ 94
niematerialnych
Odsetki i dywidendy 2370 943
Strata z udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych 56 397
Zmiana stanu naleosci 10 263 862
Zmiana stanu zapasow 353 (82
Zmiana stanu przedpfat z tytulu prowizji oraz pdadsch 1308 -
Zmiana stanu zobowian z tytutlu dostaw i ustug oraz (19 185) 7871
pozostalych
Zmiana stanu rezerw 27 742 (6 354)
Zmiana stanu przychodow przyszlych okreséw orgrudd dotacii

154 134
rzadowych
Wplywy zwiazane z zabezpieczeniami wymaganymi przez kredytodaw (87) (100)
Srodki pieni ezne wygenerowane na dziatalriai operacyjnej 54 384 21185
Podatek dochodowy zaptacony (2 859) (1 423)
Srodki pieni ezne netto z dziatalngci operacyjne; 51 525 19762

(*) - dane przeksztalcone po uwabhieniu zmian wynikacych z przeksztaléedo skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej orazrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catligatvidochoddw opisanych w punkcie 5.v)

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypiéwieznych naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywopienieznych

za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysicach ziotych

Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej

30 czerwca 2010 r.

30 czerwca 2009 . (*)

Wptywy inwestycyjne

Sprzedawartcsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywédw trwatych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zbycie aktywow finansowych

Inne wplywy z aktywéw finansowych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie aktywéw finansowych
Pozostate wydatki

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci finansowej

Wptywy finans owe

Zachgniecie kredytow i payczek

Wydatki finans owe

Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone
PlatnGci zobowhzan z tytutlu uméw leasingu finansowego

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Zmiana $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanusrodk 6w pienieznych wedtiug sprawozdania z sytuaciji
finansowej

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dziei 1 stycznia

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dziea 30 czerwca, wtym:

Srodki piengzne iich ekwiwalenty o ograniczonej aiaosci
dysponowania

12 757 4550
7 79
8 -
3161 2531
9581 -
- 1940
(43 047) (37 130)
(27 847) (25 130)
(15 200) (10 000)
- (2 000)
(30 290) (32 580)
20 000 -
20000 -
(6 782) (6 316)
(1575) (1 624)
(5 040) (3911)
(167) (781)
13218 (6 316)
34 453 (19 134)
34 453 (19 134)
130 846 114 639
165 299 95 505
313 285

(*) - dane przeksztatcone po uwadbhieniu zmian wy nikagcych z przeksztaléedo skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii

finansowej orazrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catijatvidochodéw opisanych w punkcie 5.v)

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypiéwieznych naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,

ktore stanowd integralr, czes¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w jg@ale wiasnym

w tysizcach ztotych

Korekta z Kapitat z  Kapitat z tytutu Kapitat z Pozostale Zyski Kapitat wiasn
Kapitat tytutu Ak emisji akcji wyceny aktywow tytutu Kapitaly Réznice  zatrzymane v%aécicieli Y Udzialy Kapitat
sakiado przeszacowani wiasne powyzejich  finansowych stosowania reZEIOWe i kursowe z oraz iednostki niekontrolui ace whasny
Wy a kapitatu wartosci dostgpnych do rachunkowosci Japaso przeliczenia niepokryte déminu' cei 14 razem
zaktadowego nominalnej sprzedazy zabezpieczé pasowy straty Iace]
Stan na dziei 1 stycznia 2009 r. 494 524 18235  (20) 20916 (1813) (14 144) 140042 387 (325760) 332367 3753 336120
Zmiany polityki rachunkowsci - - - - - - - - (178 702) (178 702) - (178702)
Stan na dzigi 1 stycznia 2009 r. (*) 494524 18235  (20) 20 916 (1813) (14 144) 140 042 387 (504 462) 153 665 3753 157418
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - - 419) (419) 1787 1368
Inne catkowite dochody: - - - - 2284 10983 39 6 12) 13 300 6 13 306
Efektywng czs’_c’ z_rTuan wartéci godziwej przy zabezpieczaniu B : B B ) 13559 A . . 13559 3 13 559
przeplywow pieniznych
Zmiana netto wartei godziwej aktywdw finansowych dagtnych B : B B 2284 } B . . 2284 6 2290
do sprzedzay
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigiggh za granig - - - - - - 39 6 (12) 33 - 33
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - - - (2576) - - - (2576) - (2576)
Catkowite dochody og6tem - - - - 2284 10983 39 6 (431) 12881 1793 14 674
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - - (2892) (2892)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - 21610 - (21 610) - - -
Stan na dziei 30 czerwca 2009 r. (*) 494 524 18 235 (20) 20916 471 (3161) 161691 393 (526 503) 166 546 2654 169 200
Korekta z Kapitat z  Kapitat z tytutu Kapitat z Pozostale Zyski Kapitat wiasn
Kapital tytutu emisji akcji wyceny aktywéw tytutu — Réznice  zatrzymane vsiaécicieli Y Udzialy Kapitat
DTS przeszacowani TR powyzejich  finansowych stosowania Pam— kursowe z oraz —— T e J wtasny
Wy a kapitatu wartosci dostgpnych do rachunkowosci 230850 przeliczenia niepokryte d(JJminu‘ cei 14 razem
zaktadowego nominalnej sprzedazy zabezpieczé pasowy straty Iace]
Stan na dzier 1 stycznia 2010 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (3013) (1 067) 161 643 167 (320871) 370514 3711 374225
Zmiany polityki rachunkowgci - - - - - - - - (201 358) (201 358) - (201 358)
Stan na dzie 1 stycznia 2010 r. (*) 494 524 18235  (20) 20916 (3013) (1067) 161643 167 (522 229) 169 156 3711 172867
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - - 9041 9041 2125 11 166
Inne catkowite dochody: - - - - (659) (4 278) 7 (13) (13) (4 956) ©9) (4 965)
Efektywn,a czs_c z_mlan wartéci godziwej przy zabezpieczaniu ) ) ) ) ) (5281) ) : : (5281) ) (5 281)
przeplywéw pieniznyck
Zmiana netto wartgei godziwej aktywéw finansowych dagtnych ) ) ) : ) : :
o Sy (659) (659) (©)] (668)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigha¢h za granie = = = = = = 7 (13) (13) (19) = 19)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - - - 1003 - - - 1003 - 1003
Catkowite dochody og6tem - - - - (659) (4 278) 7 (13) 9028 4085 2116 6201
Wyptata dywidendy = = = = = = = = = - (2913) (2913)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy = = = = = = 19 907 - (19 907) = = =
Zmiany w Grupie Kapitatowej - - - - - - (283) - 283 - - -
Stan na dziei 30 czerwca 2010 r. 494 524 18235 )20 20916 3672) (5345) 181274 154 (532 825) 173 241 2914 176 155

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmiarpitete wkasnym naley analizowé tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktore stanow integralm czs¢ skréconegadrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie

Spotka Stalexport Autostrady S.A. (,Spotka”) jepbika akcyjm zarejestrowanw Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spoétki migi sig w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Spoétka wraz z jednostkami zatgmi tworzy Grug Kapitalows Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa”, ,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalncgi¢ Grupy obejmuje m.in.:
= budowe drég kotowych i szynowych, a w szczegd@loiodziatalnd¢é gospodarcg zwiazarg z zaradzaniem,
budowa przez przystosowanie do wymogow autostrady ptateésploatacj fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakdw,
» zaradzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziakgimpospodarczej,
= wynajem pomieszcze

Poza Spotk w sktad Grupy Kapitatowej na dZi0 czerwca 2010 r. wchodzity ngstijace podmioty:

Giowny obszar Uaziat w Data objecia Metoda
Nazwa spotki Siedziba V1Y ODSZ Status spotki | kapitale oraz kontroli/ o
dziatalnosci A - . konsolidaciji
liczbie gloséw | Data nabycia
Dziatalngi¢ w zakresie Jednostka o
Stalexport Autoroute S.ar.l. Luksembu gzaradzania salena 100% 2005 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka opx
Matopolska S.A. Mystowice autostrady salena 100% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Transroute : . Jednostka opx
Autostrada S A, Mystowice Eksploatacja autostrady salena 55% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka o
Dolncslaska S.A. Katowice autostrady zalezna 100% 1997. Metoda peina
. Budowa i eksploatacja| Jednostka o Metoda praw
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice autostrady stowarzyszona 30% 2007 r. wlasndci
. . Administrowanie Jednostka 0
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice nieruchomeciami salena 74,38% 2007 r. Metoda petna

* poprzez Stalexport Autoroute S.a r.l.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdziga i za okres szeiu miesgcy konczacy sk
30 czerwca 2010 r. obejmuje sprawozdania finansepd@ki oraz jej jednostek zateych, a take udziat Grupy
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Rownolegle Grupa Kapitalowa ujmowana jest w skadsslanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominupcej najwyszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wiochy), ktorejnestly zalezna jest m.in. Autostrade per
I'ltalia S.p.A., wickszagciowy akcjonariusz Spotki.

Dnia 31 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadgzévicjonariuszy spotki Stalexport Autostrafiaska
S.A. w likwidacji (jednostka zalma w 100% poprzez Stalexport Autostrada Déllggka S.A.) zatwierdzito
sprawozdanie likwidacyjne oraz sprawozdanie Likwoda z dziatalnéci spotki za okres od 1 stycznia do
28 maja 2010 r. W zwrzku z zakaczeniem posgpowania likwidacyjnego w dniu 9 czerwca 2010 r.tabs
ztozony wniosek o wykrdenie spotki z Krajowego Rejestrua@®wego. Niniejsze skrécongrddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuije kirfimansowe spotki Stalexport Autostra8ska S.A.
w likwidacji wykazane w sprawozdaniu likwidacyjnyejze spotki.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

2. Podstawa sporadzenia skroconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie zgodrgoi

Skroéconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowezggmone zostato zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkéevo34 Srédroczna sprawozdawc#d finansowa ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk oraz innych obowdzujacych przepiséw.

Zgodnie z Rozporglzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rsprawie informacji bizacych i
okresowych przekazywanych przez emitentébw papiemdartasiciowych oraz warunkOéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawagiaa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33 Poz. 259), Grupa jest zobawana do publikacji wynikow finansowych za okres i@skcy konczacy sk

30 czerwca 2010 r., ktéry uznaje ga bieacy srodroczny okres sprawozdawczy.

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweagera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdafinansowych i nalgy je analizowa tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dziel za rok obrotowy zakixzony 31 grudnia 2009 r.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtpogatwierdzone przez Zaxz Spotki w dniu
2 sierpnia 2010 r.

Podstawa wyceny

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgatposporadzone w oparciu o zasad#osztu
historycznego, za wyjkiem:

» pochodnych instrumentow finansowych wycenianychtugevartgci godziwej;

* instrumentow finansowych deginych do sprzeds wycenianych wedtug warfoi godziwej,

» aktywow finansowych wycenianych w wato godziwej przez wynik finansowy.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym atpstaprezentowane w ziotych polskich, walucie
prezentacji Grupy, ktora jest rowaigej waluty funkcjonalm, po zaoksgleniu do petnych tyscy.

Dokonane agdy i oszacowania

Sporadzeniesrodrocznego sprawozdania finansowego wymaga ochdarasdow, szacunkow i zaken, ktore
maja wptyw na przygte zasady oraz prezentowane wssiaktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwrzane z nimi zalzenia opiergj sik na ddwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach
uznawanych za racjonalne w danych okolicziech i stanows podstaw do okrélenia wartdci bilansowych
aktywow i zobowazan, ktére nie wynikag bezpadrednio z innychzrédet. Faktyczne wargoi mog sie rézni¢ od
wartasci szacowanych.

Szacunki i zwizane z nimi zakzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okreshigtiacym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu liigcego, jak i okresow przysziych.

Osidy oraz szacunki dokonywane przez Zdiz ktére mag istotny wplyw na skroconesrédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostalydstagione w notach 5 iii), 13, 14, 15, 17, 18.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalncsci gospodarczej
Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporzdzone przy zakgeniu

kontynuowania dziatalrsoi gospodarczej przez Greipv dapcej sk przewidzi€ przyszigci.
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Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

4. Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalng¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziat&l@ospodarcz zwiazare z zaradzaniem, budow
przystosowaniem do wymogow autostrady ptatnej pklegacy fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice
— Krakéw, skoncentrowanprzede wszystkim w jednostce zalej Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
(,Koncesjonariusz”, ,SAM S.A."”). Dzialaln& ta jest prowadzona w oparciu o umpkoncesyja (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja pskgeziccia polegagcego na budowie ptatnej autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogéw autostrady ptatmej)odcinku Katowice (ezet Murckowska, km 340,2) -
Krakow (wezet Balice |, km 401,1) i jej eksploatacji, jak ni&z prowadzenie i zakazenie pozostatych robot
budowlanych w niej okegonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres ofmuania koncesji, tj. 30 lat kozacych s¢ w marcu 2027
roku.

Umowa Koncesyjna okga sposob uzyskiwania przez Koncesjonariusza pogyaw 2z realizacji
przedsgwzigcia. Do podstawowych przychodow Koncesjonariuszezaa

a) przychody z poboru optat,

b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pojazdwolnionych z optat.

Stawki optat za przejazd stanaege przychody, o ktérych mowa w pkt. (a) pawy ustalane $ zgodnie z
zapisami:

- ustawy o autostradach ptatnych,

- rozporadzenia w sprawie szczegotowych zasad ustalanibiepania optat za przejazdy autostradami,

- postanowié@ Umowy Koncesyjnej.

Warunki uzyskiwania przychodow, o ktérych mowa w.gk) powyej okrelone g postanowieniami ustawy o
autostradach ptatnych, Umowy Koncesyjnej oraz ugtawrogach publicznych.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres olawivania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania pgytkbw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obgmujn. prawo do wyburzania i usuwania
znajdupcych st w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, adem, drzewostanu i upraw,
z zastrzeeniem wszelkich odrimych przepiséw prawa.

W zamian Koncesjonariusz jest zobaemany do eksploatacji i utrzymywania ptatne] autadyr do dnia
wygasnigcia lub rozwizania Umowy Koncesyjnej, ktora okte szczegdtowy zakres obagkow
Koncesjonariusza, oraz do inwestycji obejmyghscisle okra&lone roboty budowlane.

Ponadto, w ramach zobawen okreslonych przez Umow Koncesyja, po spetnieniu warunkéw w niej
okreslonych, Koncesjonariuszgzie zobowizany do poniesienia ptatém z tytutu koncesji wobec Krajowego
Funduszu Drogowego. Dotyazyone mag sptaty tzw. diugu podpogdkowanego (zobowrzania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (,BIR") zachgnigtego przez Skarb Bstwa na budow
odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakdw pregigo przez Koncesjonariusza).

Dotychczas zrealizowany Etap | obejmowat m.in. buglosystemu poboru optat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Byezkowicach, oraz budaywsystemu komunikacyjnego i zadzania orazacznaci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap Itjr& s lub map by¢ realizowane obejmajm.in. remonty
mostéw, rozbudowweztéw autostradowych, budawmiejsc obstugi podedych oraz prace z zakresu ochrony
srodowiska (budowa ekranéw akustycznych, odwodniantastrady, budowa przéjdia zwierat).

Po zak@éczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo dgwania i pobierania pgtkow z wszelkich
budynkow i budowli oraz uedlzer wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdziekaalsPastwa.
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Postanowienia Umowy Koncesyjnej paaizy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konspainej
Umowy Kredytowej (,Project Loan Agreement”) padzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: PEKAO S.A.,
DEPFA BANK PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WSTLB AG (London Branch), uzaleiaja
mozliwo$¢ dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(AM5S.A. m.in. od zakaczenia okrélonego
etapu Robo6t Budowlanych, aghiecia minimalnych wielkéci wskanikdéw obstugi diugu oraz zapewnienia
pokrycia rachunkow rezerwowych w wymaganej wyscko

5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Za wyjatkiem zmian opisanych pardj, wérdd ktorych szczegolne znaczenie gnamiany opisane w punkcie
5.iii) wynikajace z wdrdenia interpretacjiUmowy na ustugi koncesjonowangKIMSF 12), Grupa
przygotowujc skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow¢osawata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym sporzdzonym na dzie i za rok
zakaiczony 31 grudnia 2009 r.

i)  Nabycie udziatéw niekontrolujcych

W wyniku zmian do MSSF Pofgczenia jednostek gospodarczymtaz MSR 27Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowenabycia udziatow niekontrolagych & ujmowane jako transakcje z &acielami w
odpowiedniej proporcji do ich udziatu w kapitaleasthym, w wyniku czego w tego rodzaju transakcjaehast
uimowana wart& firmy. Dotychczas, wartd firmy ujmowana byta w zwizku z nabyciem udziatéw
niekontrolupcych w jednostce zataej i stanowita nadwike poniesionego kosztu nad waita bilansowg
aktywow netto przetych w dniu wymiany.

Ponadto okrdenie ,udziaty mniejszéciowe” zostalo zagpione przez ,udziaty niekontrolage”. Przy
przegciach etapowych jednostka seowybra& wycerg udziatdbw niekontrolyjcych albo w wartéci godziwej,
albo wedtug proporcjonalnego udzialu w #mych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowanej. Znowelizowany MSR 27 wymaga od spodkkacji zyskow lub strat do udziatow
niekontrolupcych, nawet jéi w wyniku tej alokacji udziaty te wyka ujemra kwotg.

Zmiany w polityce rachunkovwéoi zostaty zastosowane prospektywnie i nie miatyywp na dane finansowe
Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 201) za okres, w ktérym znowelizowane standardy s
stosowane po raz pierwszy. O#snie ,udziaty mniejszéciowe” zostato zagpione przez ,udzialy

niekontrolupce”.

i) Polgczenia jednostek

W wyniku zmian do MSSF Pofgczenia jednostek gospodarczymtaz MSR 27Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowpolaczenia jednostek, mgje miejsce po 1 stycznia 2010 rdb rozliczane wedtug
poniszych zasad.

Grupa rozpoznaje warié firmy, jako wartd¢ godziwg przekazanej zaptaty uwzginiajpca rozpoznaa wartcs¢

udziatbw niekontrolujcych w jednostce przejmowanej, pomniejsgoro wartd¢ netto nabytych
identyfikowalnych aktywéw i przefych zobowazan wycenianych na dzienabycia zasadniczo w wasto

godziwej.

Wartas¢ przekazanej zaptaty obejmuje wattayodziwg przeniesionych aktywOw, zobowzian zachgnigtych
przez Grup wobec poprzednich wdaicieli jednostki przejmowanej oraz udziatdw wyeomianych przez
Grupk. Wartas¢ przekazanej zaptaty zawiera rownigartas¢ godziwg czesci zaptaty warunkowej, jak rownie
wartas¢ godziwg przekazanych przez przejmoggo nagrod w formie akcji jednostki przejmowaregre s
obowiazkowo zasfpowane w peiczeniach jednostek (jak opisano paj). Jgli potaczenie jednostek powoduje
wygasnigcie wczéniejszych zobowizan wystkpujacych pomgdzy Grum a jednostk przejmowan, wowczas
wartas¢ zaptaty obnia st 0 nizSz z: umownej ceny za wy§aiccie zobowazania lub wartéci elementu
pozarynkowego i ujmuje §ijako pozostaty koszt.
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W sytuaciji, kiedy jednostka przejmapp wymienia swoje nagrody w formie akcji (nagroagtgcze) w zamian
za nagrody przyznane pracownikom jednostki przejeray (nagrody u przejmowanego), ktore dosyastug
wykonanych w przeszégi, wowczas wart& rynkowa zasipionych nagrdd jest ujmowana w przekazanej
zaptacie. Jeeli wymieniane nagrody dotygzustug, ktére bda wykonane w przyszkei, wowczas rénica
pomigdzy kwot uwzgkdnioms w przekazanej zaptacie a waxtm rynkowa wymienianych nagrod jest
ujmowana, jako koszt wynagrodzenia veyatjacy juz po pohkczeniu jednostek.

Zobowizanie warunkowe jednostki przejmowanej jest uwaglane przy paiczeniu jednostek tylko wtedy,
kiedy takie zobowizanie stanowi obecny oboyzek, wynika z przesztych zdafzeraz jego wart& godziwa
moze by wiarygodnie zmierzona.

Grupa wycenia wszystkie udziaty niekontraltg w wartéci godziwej lub w proporcji do udziatow w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednogtkzejmowane;.

Koszty transakcyjne poniesione w zwku z pohczeniem jednostek, takie jak wynagrodzenie za zreaiee,
opfaty z tytutu ustug prawnych, due diligence araznne profesjonalne ustugi rozlicza gko koszt okresu, w
ktérym zostaty poniesione.

Zmiana w polityce rachunkowoi zostata zastosowana prospektywnie i nie miateywup na dane finansowe
Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 201) za okres, w ktérym znowelizowane standardy s
stosowane po raz pierwszy.

i)  KIMSF 12 — Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12, okétajaca wytyczne w zakresie rachunkaiwbprowadzonej przez koncesjobiorcow
w ramach publiczno-prywatnych uméw na ustugi kojoresvane, zostata zatwierdzona przezdJauropejsk
rozporadzeniem Komisji Wspalnot Europejskich nr 254/200$nia 25 marca 2009 r.

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A., zgedniprzepisami w/w rozpagdzenia, zastosowata KIMSF
12 dla okresu obrotowego rozpoczyeggo s¢ 1 stycznia 2010 r. Zmiany zasad (polityki) rachowksci
potraktowane zostaty retrospektywnie, zgodnie zpisami MSR &asady (polityka) rachunkowa, zmiany
wartasci szacunkowych i korygowanieeow. W zwiazku z tym, dane porownawcze prezentowane w
niniejszym skréconymsérodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyostaty odpowiednio
przeksztatcone (patrz punkt 5.v) na stronie 16).

a. Konsekwencje kggowe uméw na ustugi koncesjonowane wedtug KIMSF 12

Zgodnie z warunkami uméw podlegeych KIMSF 12 koncesjobiorca dziata w charaktermstawcy ustug.
Koncesjobiorca buduje lub modernizuje infrastruktfustugi budowlane lub modernizacyjne — przychod
rozpoznawany jest zgodnie z MSR WUmowy o ustug budowlam) wykorzystywam do swiadczenia ustug
uzyteczndci publicznej oraz eksploatuje i utrzymuje infrastruktue (ustugi eksploatacji - przychod
rozpoznawany jest zgodnie z MSR R&ychody przez okrélony okres.

Jezeli koncesjobiorcaswiadczy ustugi budowlane lub modernizacyjne wyndgemie otrzymywane przez
koncesjobiore lub jemu naléne ujmuje si wedtug wartéci godziwej. Wynagrodzenie to @ by¢ ujgte jako:

» skiadnik aktywow finansowycKoncesjobiorca ujmuje sktadnik aktywéw finansolwyw zakresie, w
jakim posiada on bezwarunkowe prawo umowne do ptymyania za ustugi budowlangodkow
pieniznych lub innych aktywéw finansowych od lub na peleie koncesjodawcy;

» wartas¢ niematerialna Koncesjobiorca ujmuje wardé niemateriala w zakresie, w jakim otrzymuje on
prawo (licenat) do naktadania optat nazytkownikow danej ustugi tyteczngci publicznej. Prawo do
naktadania optat nazytkownikow ustugi ayteczndci publicznej nie stanowi bezwarunkowego prawa
do uzyskiwanigrodkéw piengznych, poniewa kwoty takie g uzalenione od tego, w jakim zakresie
spoteczéstwo korzysta z danej ustugi.
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W przypadku tego modelu prawa koncesjobiorgyogpoznawane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako koncesyjne wadbniematerialnev wartasci godziwej ustug budowlanych lub
modernizacyjnych. Koncesyjne wastd niematerialne & amortyzowane przez okres koncesji, od
momentu rozpoegia $wiadczenia ustugayteczndci publiczne).

Jeeli koncesjobiorca uzyskuje zaptatza ustugi budowlane egiowo w formie skiadnika aktywow
finansowych, a egciowo w formie wartéci niematerialnej, konieczne jest, aby#askiadowa wynagrodzenia
koncesjobiorcy rozliczy oddzielnie. Wynagrodzenie otrzymane lub naéz tytutu obu sktadowych ujmujegsi
pocztkowo wedtug wartéci godziwej otrzymanego lub naleego wynagrodzenia.

Umowa Koncesyjna, ktorej strofest Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (painia 4), spetnia przestanki
zastosowania modelu wasto niematerialnej.

Na koncesjobiorcy magspoczywé zobowhzania umowne, ktére musi speinjako warunek otrzymanej
licencji, a) aby utrzymywat infrastruktgirna okrélonym poziomie sprawrigi lub b) aby przywrocit
infrastruktug, do okrglonego stanu przed przekazaniem jej na rzecz k@umscy na koniec okresu
obowizywania umowy na ustugi. Zobogziania umowne, aby utrzymdub przywrécé stan infrastruktury, z
wytaczeniem elementu modernizacyjnegougnowane i wyceniane zgodnie z MSR R&zerwy, zobowzania

warunkowe i aktywa warunkowe.

Zgodnie z przyjta interpretacg KIMSF 12, jeeli koncesjobiorca jest na mocy umowy koncesyjnej
zobowizany do poniesienia kosztow wymiany, modernizadjiistruktury niezalenie od tego w jakim stopniu
spoteczéstwo zdzie z niej korzystaw okresie koncesiji, takie wydatki,z@i beda nosity znamiona wydatkéw
inwestycyjnych, powinny zostazaliczone do wartezi pocatkowej koncesyjnej wartei niematerialnej. Biaic
pod uwag, ze wydatki te nie suzalenione od stopnia wykorzystania infrastruktury, kesjobiorca powinien
utworzy¢ na ten tytut rezerg zgodnie z MSR 37 (w korespondenciji z ww. wéet® niematerialn), jako
wartas¢ biezaca szacowanych przysziych wydatkow inwestycyjnych szanych z realizagj przyjetego
zobowhzania. Rezerwa powinna zo&tgigta na moment przggia na siebie zobowzania.

b. Implementacja KIMSF 12 w Grupie Kapitatowej Staleaq Autostrady S.A.

Zgodnie z MSR 8 Grupa dokonata retrospektywnegdozasiania KIMSF 12, poawszy od momentu
przyznania Koncesji (1997 r.), a @i chwili, w ktérej Grupa uznala swe zobawanie do
budowy/przystosowania i utrzymania autostrady.

W konsekwencji implementacji KIMSF 12 Grupa rozpaznwart@¢ niemateriala jako wynagrodzenie za
dostosowanie autostrady do wymogow autostrady gidtetap |) oraz za roboty budowlane (modernizacje)
ktére zgodnie z Umoy Koncesyjm maj zostd wykonane w terminach pgiiejszych (Etap Il). Wartd
pocatkowa elementu warfgi niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do kibszEtapu |, zostata okéna
na poziomie rzeczywistych wydatkdéw inwestycyjnych zwiazku z nim poniesionych (z uwzglnieniem
kosztow finansowania zewtiznego), a wark@ poczatkowa elementu warfgei niematerialnej rozpoznanej w
odniesieniu do przewidywanych wydatkéw inwestycgimyEtapu Il zostata okéna jako wart&¢ biezaca tych
przysztych wydatkow na dzieujecia po raz pierwszy (bez uwzghienia kosztéw finansowania zegtrznego).

Zgodnie z przyta interpretaci element warteci niematerialnej zwizany ze zobowgzaniami poniesienia
wydatkéw Etapu Il zostat gy w korespondencji z rezeawna ten cel utworzen. Warta¢ biezaca wydatkéw

okreslono poprzez zdyskontowanie ich przewidywanej waitmominalnej za pomacdiugoterminowej stopy
wolnej od ryzyka, ktGr Grupa okrélita w oparciu o historyczni biezaca rentownd¢ dtugoterminowych
obligacji skarbowych.

Wszelkie zmiany szacunkowych waitorezerwy wynikagce ze :
- Zmian stop procentowych;

- zmian harmonogramu prac budowlanych;

- zmian przewidywanych wydatkow inwestycyjnych;
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znajdup odzwierciedlenie w wycenie wa#m niematerialnej. Zgodnie z MSR 8, ich wptyw naskolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow jest uwdglany prospektywnie poprzezeaje w okresie, w ktorym
zmiana nagpita oraz w okresach przysztychsljzmiana ta dotyczy réwnigtych okresow.

Odwrdécenie dyskonta rezerwy jest ujmowane jako kilsansowy okresu.

Koncesyjne wartei niematerialne obejmaj takze skladnik aktywow przekwalifikowany z rzeczowych
aktywow trwatych, ktérego war§é pocztkowa okreslono jak warté¢ biezaca zdyskontowanych ptatdoi z
tytutu koncesji (patrz rownienota 17) na moment ich rozpoznania tj. 96 364zkys

Zgodnie z MSR 38Wartasci niematerialne rozpoznana warkd niematerialna o okéonym okresie
uzytkowania podlega amortyzacji w przewidywanym ole@egytkowania.

Wartas¢ niematerialna rozpoznana w konsekwencji podpisdirepwy Koncesyjnej jest amortyzowana w
okresie od rozpoezia poboru optat za korzystanie z infrastruktur@Q@ rok), @ do kaica obowazywania
rzeczonej Umowy (2027 rok).

Kierujac sk wskazéwkami zawartymi w MSR 38, Grupa zastosowa&tod; amortyzacji najlepiej w jej
przekonaniu odzwierciediga sposob konsumowania przysziych kaéady ekonomicznych osganych z
wartaci niematerialnej, a mianowicie metpdnaturala, dla zdefiniowania ktérej podstawstat s¢
prognozowanysrednioroczny przyrost ruchu na etym koncesj odcinku autostrady w trakcie okresu jej
obowiazywania. Roczna stawka amortyzacji wyliczona w oparo szacowany przyrost ruchu w okresie
obowiazywania koncesji w odniesieniu do waitpbiezace] netto wartéci niematerialnej na pogiek okresu
sprawozdawczego wyniosta w | pétroczu 2010 r. 4,§7%dtrocze 2009 r.: 3,93%). Wedtug obecnego planu
amortyzacji stosunek kosztow rocznej amortyzacjiveirtaici netto wartéci niematerialnej na 30 czerwca
2010 r. lrdzie ksztattowat giw przedziale od 4,85% do 6,92% w okresie ohaywania konces;ji.

Wptyw wyzej opisanych zmian na skonsolidowane sprawozdanangowe Grupy zostat przedstawiony w
punkcie 5.v)Wplyw zmian w polityce rachunkoseo oraz innych zmian na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

iv) Zmiany w klasyfikaciji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 20@& Grupa zmodyfikowata klasyfikagj w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodiméci kosztow zaliczanych dotychczas do kosztu
wlasnego sprzedy, przeklasyfikowuyjc je do kosztow ogolnego zadu, co zdaniem Grupy lepiej
odzwierciedla ich natgr Dane porownawcze niniejszego skroconggalrocznego sprawozdania finansowego
zostaty odpowiednio przeksztatcone. W wyniku tego, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow za 6 miesiy zakaczonych 30 czerwca 2009 r. 754 tys. zt zostato kyasgfikowane z pozycji
‘Koszt wkasny sprzeds’ do pozycji ‘Koszty ogdélnego zagdu’.
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v)  Wplyw zmian w polityce rachunkowoi oraz innych zmian na skonsolidowane sprawozdafimansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysizcach ziotych

31 grudnia 2009 r.

korekty KIMSF 12

inne korekty (6) 13grudnia 2009 r.

1 stycznia 2009 r.

korekty KIMSF 12

inne korekty (6) 1 stycznia 2009 r.

opublikowane przeksztatcone opublikowane przeksztalcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 509 927 (478 0301) (16 062) 15835 469 610 (436 607j1) (16 078) 16 925
Wartaici niematerialne 1081 729 582) - 730 668 982 797 07R) 798 055
Przedpfata z tytulu wieczystegeéytkowania gruntow 116 - 116 116 - 116
Nieruchomdgci inwestycyjne 4318 - 4318 4609 - 4609
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 116 116 397 397
Pozostate inwestycje diugoterminowe 7056 - - 7056 4269 - 4269
Dlugoterminowe przedplaty z tytulu prowizji orazzostate 6341 - 9829 16 170 7363 - 12 809 20172
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 47 1513) 78 84 348 42 903 41 89%3) 20 84 821
Aktywa trwate razem 566 068 298 714 (6 155) 858 627 530 249 402 364 (3 249) 929 364
Aktywa obrotowe
Zapasy 1813 - 1813 1647 - 1647
Inwestycje krétkoterminowe 54 889 54 889 74630 74 630
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 106 106 1975 - 1975
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31432 31432 27719 27719
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 130 846 130 846 114 639 114 639
Krétkoterminowe przedptaty z tytulu prowizji oraaostate 184 184 108 108
Aktywa obrotowe razem 219 270 - 219270 220718 220718
Aktywa razem 785 338 298 714 (6 155) 1077897 750967 402 364 (3249) 1150082
PASYWA
Kapitat wasny
Kapitat zakladowy 494 524 494 524 494 524 494 524
Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladoweg 18 235 18 235 18 235 18 235
Akcie wlasne (20) - (20) (20) - (20)
Kapitat z emisji akcji powyej ich wart@ci nominalnej 20916 20916 20916 20916
Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dephych do 3013 R 3013 @813 @813
sprzeday
Kapitat z tytulu stosowania rachunko$e zabezpiecze (1067) - (1067) (14 144) - (14 144)
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy 161 643 161 643 140 042 140 042
Réznice kursowe z przeliczenia 167 - - 167 387 - - 387
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (320 871) (201 024)4) (334) (522 229) (325 760) (178 616%) (86) (504 462)
Kapitat wiasny whascicieli jednostki dominujacej 370514 (201 024) (334) 169 156 332367 (178 616) (86) 153 665
Udzialy niekontrolujce 3711 - 3711 3753 - 3753
Kapitat wlasny razem 374 225 (201 024) (334) 172 867 336120 (178 616) (86) 157 418
Zobowigzania
Zobowigzania dugoterminowe
Zobowizania z tytulu kredytow i pyczek 128 216 (5821) 122 395 69 040 (3163) 65 877
Zobowhzania z tytulu leasingu finansowego 646 - 646 660 - 660
Zobowhzania z tytutswiadczer pracowniczych 497 497 592 592
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotacji 14796 14796 15849 15 849
rzadowych
Pozostale zobowtania diugoterminowe 185 475 - 185 475 191 853 - 191 853
Rezerwy diugoterminowe 6508 442 47¢6) - 448 982 4646 489 15(6) 493 796
Zobowigzania dugoterminowe razem 336 138 442 474 (5821) 772791 282640 489 150 (3163) 768 627
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowazania z tytulu kredytéw i piyczek 1470 1470 1488 - 1488
Zobowazania z tytulu leasingu finansowego 270 270 1420 - 1420
Pochodne instrumenty finansowe 1599 1599 17 461 17 461
Zobowazania z tytutu podatku dochodowego 28 28 423 423
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 65724 65724 49271 49 271
Zobowhzania z tytutswiadczer pracowniczych 269 269 81 - 81
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotacji 1053 ~ 1053 1053 ~ 1053
rzadowych
Rezerwy krétkoterminowe 4562 57 2645) - 61 826 61 010 91 83@5) 152 840
Zobowigzania krétkoterminowe razem 74 975 57 264 - 132 239 132207 91 830 - 224 037
Zobowigzania razem 411113 499 738 (5821) 905 030 414 847 580980 (3163) 992 664
Pasywa razem 785 338 298 714 (6 155) 1077897 750 967 402 364 (3 249) 1150082

(1) Wyksiggowanie sktadnikow infrastrukturyetiacych pod kontral koncesjodawcy, z ktorych Grupa
korzysta w celuswiadczenia ustug ayteczndci publicznej (poprzednio zaliczanych do rzeczowych
aktywow trwatych);

(2) Rozpoznanie wartai niematerialnej w zakresie opisanym w punkcie.b)i
(3) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na wastoaktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego;
(4) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na zyski i stratyat ubiegtych, w tym na wyniki okresu;
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Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

(5) Rozpoznanie rezerwy utworzonej w korespondencji artaécia niemateriala w wartgci biezacej
szacowanych przysztych wydatkow inwestycyjnych HtHp

(6) Korekta ugcia kosztéw doradztwa finansowego i prawnego zaligeh pierwotnie do warfoi
pocztkowej rzeczowych aktywow trwatych orazdaca jej konsekwengjkorekta rozliczenia kredytu

metod, efektywnej stopy procentowe;j.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitipainoddw

w tysigcach zlotych

Przychody
Koszt wlasny sprzeds
Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty ogdinego zagdu

Pozostale koszty operacyjne
Zysk/(Strata) z dziatalngsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto

Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metogd praw wtasndci

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigdg¢h za granic
Efektywna czs¢ zmian wartéci godziwej przy zabezpieczaniu
przeplywow pieniznych

Zmiana netto wartéci godziwej aktywéw finansowych daginych
do sprzedzy

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:
Widcicieli jednostki dominujcej
Udzialy niekontrolage

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogdtem przypadajce na:
Wigcicieli jednostki dominujcej
Udzialy niekontrolage

Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy

30 czerwca 2009 r.

korekty KIMSF 12

inne korekty (4) 0 8zerwca 2009 r.

6 miesicy 6 miesicy
opublikowane przeksztatcone
65 193 - - 65 193
(35 711) (3196)(1) 754 (38 153)
29 482 (3196) 754 27 040
5583 - - 5583
(12 993) - (754) (13 747)
(322) - - (322)
21750 (3196) - 18 554
4861 - - 4861
(10 740) (10 617)(2) (146) (21 503)
(5879) (10 617) (146) (16 642)
(397) - - (397)
15474 (13813) (146) 1515
(2 799) 2624(3) 28 (147)
12 675 (11 189) (118) 1368
33 - - 33
13 559 - - 13 559
2290 - - 2290
57@) - - (2576)
13 306 - - 13 306
289 (11 189) (118) 14 674
10 888 (11 189) (118) (419)
1787 - - 1787
12 675 (11 189) (118) 1368
24188 (11 189) (118) 12881
1793 - - 1793
289 (11 189) (118) 14 674

(1) Skumulowany wptyw wyksigowania amortyzacji rzeczowych aktywow trwatychiceinej wg metody

liniowej oraz ugcia amortyzacji warti niematerialnej naliczonej wg metody naturalnej;

(2) Odwroécenie dyskonta rezerwy na przyszie wydatkigstycyjne Etapu ll;

(3) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na podatek odimtyg za okres;
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(4) Korekta rozliczenia kredytu metadefektywne] stopy procentowej (patrz punkt 6 korekt
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowejpz korekta prezentacyjna opisana w
podpunkcie ivZmiany prezentacji

6. Segmenty operacyjne
Grupa prezentuje swpjdziatalné¢ w podziale na segmenty beawe oraz geograficzne. Podstawowy wzor

sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty Amae i wynika ze struktury zagdzania oraz raportowania
wewrgtrznego Grupy.

Segmenty brafowe

Segmenty braiowe obejmuj:
» zarazdzanie i doradztwo oraz wynajem pomies#cze
» zaradzanie i eksploatagjutostrad.

Wyniki segmentéw brafowych

Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r

Zarzadzanie,
doradztwo oraz Zarzadzanie i
wynajem eksploatacja autostrad Razem
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom zewatrznym) 4760 70 472 75 232
Przychody segmentu ogdlem 4 760 70 472 75 232
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedklientom zewatrznym) (4 276) (37 773) (42 049)
Koszty segmentu ogélem (4 276) (37 773) (42 049)
Pozostale przychody operacyjne 436 1714 2 150
Pozostale koszty operacyjne (84) (1 357) (1 441)
Koszty ogdélnego zasgu (5 036) (9 674) (14 710)
Wynik z dziatalno§ci operacyjnej (4 200) 23 382 19 182
Przychody/(koszty) finansowe netto 1797 (6 476) (4 679)
Udzialy w zyskach netto jednostek stowarzyszonych (56) ) (56)
wycenianych metadpraw wiasnéci
Podatek dochodowy (43) (3 238) (3 281)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (2 502) 13 668 11 166
Inne catkowite dochody netto (687) (4 278) (4 965)
Catkowite dochody og6tem za okres (3 189) 9390 6 201
sprawozdawczy
Gléwne pozycje nie piengzne
Amortyzacja (344) (18 051) (18 395)
Inne rezerwy - (1 300) (1 300)
Odpisy aktualizajce lub ich odwrécenie 4 264 268
Odwrécenie dyskonta - (16 950) (16 950)
Aktualizacja wyceny zobowzania z tyt. platriei : 15 804 15 804
koncesyjnych
Aktualizacja wartéci inwestyciji 269 = 269
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r

Zarzadzanie,

doradztwo oraz Zarzadzanie i "
wynajem eksploatacja autostrad Razem (%)
pomieszcza
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom zewntrznym) 4628 60 565 65 193
Przychody segmentu ogéh 4628 60 565 65 193
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedklientom zewgtrznym) (4 045) (34 108) (38 153)
Koszty segmentu ogdle (4 045) (34 108) (38 153)
Pozostale przychody operacyjne 4109 1474 5583
Pozostale koszty operacyjne (322) - (322)
Koszty ogéinego zaszlu (4 195 (9 552 (13 747)
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 175 18 379 18 554
Przychody/(koszty) finansowe netto 1856 (18 498) (16 642)
Udzialy w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metadpraw wiasnéci i (397) (397)
Podatek dochodov (40 (107, (147)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawc: 1991 (623 1 36¢
Inne catkowite dochody ne 2 32% 10 98! 13 306
Calkowite dochody og6tem za okres 4314 10 360 14 674
sprawozdawczy
Gléwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (330) (16 898) (17 228)
Ujawnienie nalgnosci podatkowyc 3 10( - 3100
Odpisy aktualizaujce lub ich odwrdcenie 962 - 962
Odwrdcenie dyskonta - (15 332) (15 332)

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowd, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)

Sytuacja finansowa wedtug segmentéw bfawych na dzig

30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*) 1 stycz@@d09 r. (*)
Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem

pomieszczé

Aktywa segmentu 165 506 174 236 191 824
Zobowhzania segmentu 56 424 63 686 75 685
Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu 934 304 903 661 958 258
Zobowhzania segmentu 867 231 841 344 916 979
Aktywa ogo6tem 1099 810 1077 897 1150082
Zobowigzania ogétem 923 655 905 030 992 664

(*) - dane przeksztatcone w zagku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)
Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podziat na segmenty geograficzngchadow generowanych przez Geupparty zostat na
geograficznym rozmieszczeniu klientow Grupy.

Wydatki inwestycyjne nie as alokowane do segmentow geograficznych, pontewktywa trwate shnce
dziatalngci we wszystkich segmentach, zlokalizowane bytyolsee.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Wyniki segmentéw geograficznych za okres od 1 stigc2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

Polska Pozostate kraje Razem

Przychody 75 232 - 75 232

Wyniki segmentéw geograficznych za okres od 1 stigc2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Polska Pozostate kraje Razem

Przychody 65178 15 65 193

7. Cyklicznosé, sezonowé¢ dziatalnosci

Dziatalng¢ Grupy Stalexport Autostrady S.A. nie podlega w otisgm stopniu
sezonowséci/cyklicznasci.

8. Koszty wg rodzaju
| p6trocze 2010 r. | potrocze 2009 r. (¥)
Amortyzacja (18 395) (17 228)

Zuzycie materiatlow i energii (4 005) (3654)
Koszt utworzonych rezerw na wymiganawierzchni

ujetych w koszcie wlasnym sprzegaustugi obce) ) (10301)
Pozostafte ustugi obce (8752) (8519)
Podatkii opfaty (669) (565)
Kosztyswiadczer pracowniczych, w tym: (10 567) (10 468)
- wynagrodzenia (8943 (8 660)

- ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (1 624) (1 808)
Pozostate (1 590) (1734)
Koszty wedtug rodzaju razem (57 540) (52 469)
Zmiana stanu produktow oraz rozliéze

miedzyokresowych dotyazych dziatalnosci 781 569
operacyjnej

Koszt wasny sprzeday oraz koszty ogdlnego (56 759) (51 900)
zarzadu

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, ktorych wplyw przedstawiono w
punkcie 5.v)
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

9. Pozostate przychody operacyjne

| potrocze 2010 r. | potrocze 2009 r. (*)

Przyc,r.lody z dzieawy miejsc obsitugi 1096 1140
podr&nych
Rozwhzanie odpiséw aktualizggych nalenosci 4 962
Odwrécenie odpiséw aktualizigych wartg¢

. 264 -
maptku trwatego
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 193 192
Zwrot kosztow posipowania adowego 13 26
Ujawnienie nalenosci podatkowych 392 3100
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz 7 )
wartosci niematerialnych
Inne 181 163

2 150 5583

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkovm, ktérych wplyw przedstawiono w
punkcie 5.v)

10.Pozostate koszty operacyjne

| potrocze 2010 r. | potrocze 2009 r. (*)
Kary, odszkodowania, optaty (55) (23)
Inne rezerwy i odpisy (1 300) -
Strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz ) 94)
wartosci niematerialnych
Odsetki od zobowizan - (83)
Inne (86) (122)
(1441) (322)

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowd, ktérych wplyw przedstawiono w
punkcie 5.v)

21



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

11.Koszty finansowe netto
| potrocze 2010 r. | pdtrocze 2009 r. (*)

Ujete jako zysk lub strata bfgcego okresu

Dywidendy i udziaty w zyskach 8 -
Odsetki, w tym: 3164 3115
- zrachunkéw bankowych i lokat 3163 2923
- pozostale 1 192
Aktualizacja wartéci inwestycji 269 -

Inne przychody finansowe, w tym: 16 776 1746
- nadwyka dodatnich rénic kursowych 76 139
- zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne (aktyw

finansowe wyceniane w wakoi godziwej przez wynik 889 1355
finansowy)

- aktualizacja wyceny zoboygania z tyt. platngci

koncesyjnych (wyceniane metpdamortyzowanego 15804 -

kosztu; patrz nota 17)
- rozwhzane odpisy aktualizge z tytutu naliczonych

7 -
odsetek
- zysk z transakcji na instrumentach pochodnych - 252
Przychody finansowe 20217 4 861
Odsetki dotycace zobowizan wycenianych metod (24 328) (21 434)
zamortyzowanego kosztu, w tym:
- od kredytow i payczek (4 363) (3 648)
- dyskonto (16 950) (15 332)
- pozostale (3 015) (2 454)
Inne koszty finansowe, w tym: (568) (69)
- strata z transakcji na instrumentach pochodnych 565)( -
- pozostale koszty finansowe (3) (69)
Koszty finansowe (24 896) (21 503)
Koszty finansowe netto ugte jako zysk lub strata (4 679) (16 642)
biezacego okresu
Ujete w innych catkowitych dochodach
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dzgdagh za (19) 23
granic
Efektywna cz$¢ zmian wartéci godziwej przy (5 281) 13 559
zabezpieczaniu przeplywow piemych (**)
Zmiana netto wartici godziwej aktywow finansowych (668) 2290
dostpnych do sprzeds
Przychody/(koszty) finansowe ujte bezpdrednio winnych (5 968) 15 882

catkowitych dochodach

(*) - dane przeksztalcone w zagku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktorych wplyw przedstawiono w
punkcie 5.v)

(**) - Grupa zabezpiecza przeplywy piemne z tytutu platnéci odsetkowych zwizanych z Konsorcjain
Umowsg Kredytowa pomiedzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw. Dla zabezpieczhnyrzeplywéw stosujesi
rachunkowé¢ zabezpieczeprzeptywow pieniznych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpjigmyza
stosowany jest instrument pochodny (swap stopyentoevej). Kwestia szerzej opisana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2009 r. w notach 33d 84z.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

12.Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyny i . . Inne $rodki Srodki trwate w
bu oTowI e urz adze)r/l ia Srodki transportu trwate budowie Razem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 18 557 25739 10983 4469 307 60 055
Nabycie - 175 345 33 858 1411
Przeniesienie ze&rodkdw trwatych w budowie - 362 - - (362) -
Sprzeda/likwidacja - (85) (702) (28) - (815)
Reklasyfikacje - (6) - 6 - -
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2009 r. (*) 18 557 26 185 10 626 4 480 803 60 651
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 19 096 25944 10 720 4536 432 60 728
Nabycie - 126 74 16 1422 1638
Sprzeda/likwidacja - (652) (25) (1354) (50) (2 081)
Wartos$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2010 r. 19 096 25418 10 769 3198 1804 60 285

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polity ki rachunkovm, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
1 stycznia 2009 r. (*)

Amortyzacja za okres

Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
30 czerwca 2009 r. (*)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
1 stycznia 2010 r. (*)

Amortyzacja za okres

Sprzeda/likwidacja

Rozwhzanie/wykorzystanie odpisu

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
30 czerwca 2010 .

Wartos$ ¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2009 r. (*)

Na dziex 30 czerwca 2009 r. (*)

Na dzier 1 stycznia 2010 . (*)

Na dziex 30 czerwca 2010 r.

(*) - dane przeksztaicone w zazku ze zmianami polity ki rachunkovm, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)
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Budynki i Maszynyll $rodki transportu Inne srodki Srodki trwate w Razem
budowle urzadzenia
(7 030) (24 075) (7 673) (4 095) (257) (43 130)
(416) (335) (517) (201) - (1 469)
- 84 544 14 - 642
- 3 - (3) - -
(7 446) (24 323) (7 646) (4 285) (257) (43 957)
(7 863) (24 272) (8097) (4 404) (257) (44 893)
(420) (358) (301) (38) - 1117)
- 662 25 1354 - 2041
- - - - 257 257
(8 283) (23 968) (8373) (3088) - (43712)
11 527 1664 3310 374 50 16 925
11 111 1862 2980 195 546 16 694
11 233 1672 2623 132 175 15 835
10813 1450 2 396 110 1804 16 573



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Odpisy aktualizugce warta¢ aktywow

Na dziex 30 czerwca 2010 r. Grupa nie rozpoznata odpisOytwu utraty wartéci srodkow trwatych. W
prezentowanych danych porownawczych na 31 gru@diagzerwca oraz 1 stycznia 2009 r. rozpoznano gdpis
srodkoéw trwatych w budowie w kwocie 257 tys. zi, kg@otyczyly wstrzymanych projektéw inwestycyjnych.

13. Warto$ci niematerialne

Inne koncesje, L
! Wartosci

Koncesyjne licencje, . . ;
e . Inne wartosci  niematerialne
wartosci oprogramowanie Razem

. . . niematerialne  nieoddane do
niematerialne komputerowe i ., )
uzytkowania

pozostate

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 907 018 624 1248 843 909 733
Nabycie - 286 18 62 366
Przeniesienie z warfgi niematerialnych ) 55 ) (55) )
nieoddanych doaytkowania
Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzeda - (6) - (165) (171)
Wartos$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2009 r. (*) 907 018 959 1266 685 909 928
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 870 580 1477 1227 283 873 567
Nabycie - 12 2 1 15
A.ktuallza.qa wartéci koncesyjnych wartéi 8161 _ _ _ 8161
niematerialnych
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzeda - (297) - - (297)
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2010 r. 878741 1192 1229 284 881 446
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizupce

109 945 590 1143 - 111678
na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) ( ) (590) ( ) ( )
Amortyzacja za okres (15 530) (48) (28) - (15 606)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzeda - 6 (11) - (5)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce
na dzie 30 czerwea 2009 . (%) (125 475) (632) (1182) - (127 289)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce )
na dzie 1 stycznia 2010 1. (* (141 006) (718) (1175) (142 899)
Amortyzacja za okres (17 044) (56) (25) - (A7 125)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/'sprzeda - 285 3 - 282
Rozwhzanie odpisu aktualizmgego - 7 = = 7
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce )
na drien 30 Czerwea 2010 1. (158 050) (482) (1 203) (159 735)
Wartos¢ netto
Na dziex 1 stycznia 2009r. (*) 797 073 34 105 843 798 055
Na dzier 30 czerwca 2009 r. (*) 781543 327 84 685 782 639
Na dzier 1 stycznia 2010 . (*) 729 574 759 52 283 730 668
Na dzier 30 czerwca 2010 . 720 691 710 26 284 721711

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wptyw przedstawiono w punkcie 5.v)

Na dziem 30 czerwca 2010 r. Grupa rozpoznata odpisy z uytutraty wartéci dotyczce wartdci
niematerialnych w wysolai 46 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 53 tys. zi, 3fevca 2009 r.: brak, 1 stycznia
2009 r.: brak).

W biezacym okresie Grupa dokonata aktualizacji wéetgocztkowe] koncesyjnych warggi niematerialnych
zwiazanych z wydatkami Etapu I, w zazku ze zmiaa stép procentowych zastosowanych przy dyskontowaniu
rezerwy na naktady inwestycyjne (patrz nota 18)fekcie czego ich warié na 30 czerwca 2010 r. zostata
podwyzszona o 8 161 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

14.Podatek odroczony

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonegdagias dochodowego w petne] wysdko nadwyki
przegciowych r&nic ujemnych i strat podatkowych nad péegwymi réznicami dodatnimi, ze wzgtlu na
brak pewnéci co do realizacji strat podatkowych oraz&z réznic przegciowych.

Zmiana r&nic przegciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego od rénic

1 stycznia 2010 1. (*) przejsciowych rozpoznana 30 czerwca 2010 T.
jako zysk lub strata ~ winnych catkowitych
za okres dochodach
Rzeczowe aktywa trwale (41 696) (180) - (41 876)
Nieruchomgci inwestycyjne 471 ) 4 - 467
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 26 8 - 34
Dlugoterminowe przedpiaty z tytutu prowizji (1 205) (1 654) i (2 859)
oraz pozostate
Naleznosci handlowe i pozostate 175 (1173) - (998)
Inwestycje krotkoterminowe 2043 (175) 123 1991
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (117) 16 - (201)
Krétkoterminowe przedplaty z tytulu prowizji (35) 35 ) i
oraz pozostate
Dlugoterminowe zobowrania z tytulu
leasingu 123 (21) - 102
Pozostale zobowzania diugoterminowe 26 39 (2 320) - 24 076
Dlugoterminowe przychody przyszlych 2810 29 : 2839
okreso6w z tytulu dotacji sflowych iinne
Zobowhnzania z tytutlswiadcze 142 32) _ 110
pracowniczych
Rezerwy diugoterminowe 386 (719) - 84 587
Zobowhzania z tytutu kredytow i pgczek (98) (983) - (1 081)
Krétkoterminowe zobowkzania z tytutu
leasingu = (11) ) u
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug or
pozostale 1328 (189) - 1139
Rezerwy krétkoterminowe ™y 6 756 - 18 503
Krétkoterminowe przychody przysziych 200 ) ) 200
okresOw oraz z tytutu dotacjiadowych
Pochodne instrumenty finansowe 304 (53) 1003 1254
Aktywa z tytulu nierozliczonych strat 9261 246 : 5@y
podatkowych
Korekta wyceny (12 884) 1158 231 (11 849)
84 348 734 1300 86 085

(*) - dane przeksztalcone w agku ze zmianami polityki rachunkowoi, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)
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za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

15.Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krotkoterminowych

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaiepszedstawione w kwotach netto pomniejszonych asydp
aktualizupce w kwocie 113 918 tys. ztotych (31 grudnia 200914 550 tys. zt; 30 czerwca 2009 r.: 135 431
tys. zt, 1 stycznia 2009 r.: 136 393 tys. zi).

Zmiana stanu odpiséw aktualizaych warté¢ naleznosci przedstawia sinastpujaco:

| pétrocze 2010 r. | p6trocze 2009 r.
Wartos$¢ odpisu na nalenosci na dzien 1 stycznia (114 550) (136 393)
Utworzone odpisy 43) (23)
Rozwhzane odpisy 66 985
Wykorzystanie odpisow 609
Wartos¢ odpisu na nalgno$ci na dzien 30 czerwca (113 918) (135 431)

Odpisy na natenosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwku z przewidywas trudnccia sptaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostate iraci dotycz przede wszystkim natacsci powstatych w
wyniku udzielonych parczen kredytowych dla spoétek, ktére utracity zdodbao sptaty swoich zobowzan.

Zdaniem Grupy sptata nalgosci nie obgtych odpisami aktualizagymi nie budzi vatpliwosci.

16. Kapitat wiasny
a. Kapitat zaktadowy

30 czerwca 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

llos¢ akcji na pocatek okresu 247 262 023 247 262 023 247 262 023
llo$¢ akceji na koniec okresu (w pelni optaconych) 247 262 023 247 262 023 247 262 023
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w zlotych) 2 2 2
Wartos¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682 16 682
Wartos¢ nominalna emisji serii B 986 986 986
Wartos¢ nominalna emisji serii D 8 000 8 000 8 000
Wartoé¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856 189 856
Wartos¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000 100 000
Wartos¢ nominalna emisji serii G 179 000 179 000 179 000

494 524 494 524 494 524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Grupa fiod@watla w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczd finansowa w warunkach hiperinflacjitymaga przeksztatcenia 2dego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjtkiem niepodzielonych zyskéw i nadwki z przeszacowania) przez ogglimdeksagi cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zaswanie skutkowato spadkiem zyskdéw zatrzymanyclyrw t
okresie nadczm kwote 18 235 tys. zt oraz korekiz tytutlu przeszacowania kapitatu zaktadowego wstenej
kwocie.
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b. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowdaci zabezpiecza

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkéeia@abezpiecze wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajcych wymogi rachunkowiei zabezpiecae przeptywow pieniznych. Uznane za efektywne zmiany
wartasci godziwej instrumentéw zabezpiecaajch przyszte przeptywy piegiine wyniosty w | pétroczu 2010 r.
5 281 tys. zt (wartg ujemna) (I pétrocze 2009 r.: 13 559 tys. zt). &irtta zostata skorygowana o zmgan
podatku odroczonego w wysaiad 1 003 tys. zt (I potrocze 2009 r.: - 2 576 tgh, ujeta w innych catkowitych
dochodach.

c. Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dosgpnych do sprzeday

Na kapitat ten odnoszoney 2yski i straty z wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzedsg (za
wyjatkiem odpiséw aktualizacych oraz rénic kursowych), dla ktérych nibwe jest ustalenie wartoi
godziwej w oparciu o rynek regulowanyda tez w inny wiarygodny sposéb. W | pétroczu 2010 rastrz tego
tytutu przypadajce na akcjonariuszy jednostki domigeej wyniosty 659 tys. zt (I potrocze 2009 r.: zysk
wysokasci 2 284 tys. zi).

17.Pozostate zobowgzania dtugoterminowe

Zgodnie z Umow Koncesyja Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zobgm@ina jest do poniesienia
Ptatngci z tytulu koncesji wobec Krajowego Funduszu Dnoggo (przejte zobowazanie z tytutu
zachgnigtego przez Skarb Rstwa kredytu EBOIR). Warf nominalna zobowgzania zgodnie z zadznikiem
nr 7 do Umowy Koncesyjnej wynosi 223 870 tys. zhkzyP sporadzaniu skroconegosrodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego naxdzza okres 6 miescy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
zmianie ulegly przewidywania Grupy co do momenttatyptych zobowazan. W zwiazku z tym, & wartas¢
biezaca spodziewanych przeptywéw piemych wedlug nowego harmonogramu sptat (oszacowamg p
zastosowaniu pierwotnej stopy procentowejynidsic od wartdci biezacej spodziewanych przeptywow
pieniznych wedtug dotychczasowego harmonogramu sptainagpd0%, Grupa wyksgowata dotychczasowe
zobowhzanie i ugta nowe zobowizanie zwizane z Platri@iami z tytutu koncesji. Do dyskontowania wa&ib
nowego zobowizania zastosowano stppprocentovy wynosaca 5,60% (do dyskonta poprzedniego
zobowgzania stosowano step,95%). Zidentyfikowana w efekcie tej operacjimiza w kwocie 15 804 tys. zi
zostata odniesiona w przychody finansowe okresu.
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18. Rezerwy na zobowgzania

Rezerwy na Rezerwy na
mian datki Pozostate

n:\,/yvierchmi inv\\;\éystycyjne rezerwy Razem
Rezerwy dtugoterminowe autostrady Etapu Il
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 4 646 489 150 - 493 796
Zwigkszenia, w tym: 931 9 884 - 10 815
- z tytutu dyskonta 135 9884 - 10 019
Reklasyfikacja - (24 989) - (24 989)
Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. (*) 5577 474 045 - 479 622
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 6 508 442 474 - 448 982
Zwigkszenia, w tym: 14 263 20590 - 34 853
- z tytutu dyskonta (**) 8 107 20590 - 28 697
Reklasyfikacja - (39 378) - (39 378)
Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2010 r. 20771 423 686 - 444 457
Rezerwy krotkoterminowe
Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 37 388 91 830 23622 152 840
Zwigkszenia, w tym: 10 950 734 952 12 636
- Z tytutu dyskonta 1446 734 - 2180
Wykorzystanie (5 231) (16 846) (24 574) (46 651)
Reklasyfikacja - 24 989 - 24989
Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. (*) 43 107 100 707 - 143 814
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 3129 57 264 1433 61 826
Zwigkszenia, w tym: - 693 1363 2 056
- z tytutu dyskonta - 693 - 693
Wykorzystanie (481) (2831) (59 (3 366)
Rozwhzanie (471) - - 471)
Reklasyfikacja - 39 378 - 39 378
Wartos¢ na dziea 30 czerwca 2010 r. 2177 94 504 2742 99 423

(*) - dane przeksztaicone w zagku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w punkcie 5.v)
(**) - pozycja uwzgtdnia wplyw uptywu czasu (odwrécenie dyskonta) orgtyw zmian stosowanych stép procentow

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi wéttbiezaca przysztych wydatkow zwizanych z realizagjrobot
modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakow Autostra&ly (Etap 1), do ktérych poniesienia Koncesjonaru
zostat zobowizany w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz ddta

Na dzies 30 czerwca 2010 r.

Grupa dokonata zmiany szacunkiotyczcych stép procentowych

zastosowanych do oldlenia biezacej wart@ci rezerwy na wymiag nawierzchni autostrady (pierwotnie
zastosowana stopa procentowa wynosita 6% - w clovéicnej zakres wynosi od 4,16% do 5,39%) orazwgze
na wydatki inwestycyjne Etapu Il (pierwotnie zastwany zakres warkoi stop procentowych wynosit od
5,07% do 5,78% - w chwili obecnej od 4,16% do 5,399 wyniku tej zmiany wart@& rezerwy na wymiag
nawierzchni wzrosta o 7 877 tys. zt i zgodnie z MSR powikszyla koszty operacyjne okresu, natomiast
wartas¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il wzrosta8d61 tys. zt i zwikszyla koncesyjne wartoi
niematerialne zgodnie z zasadami opisanymi w penkdii).b.
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Na dziex 30 czerwca 2010 r. pozostate rezerwy staa@mede wszystkim:

(1) rezerwa utworzona na podstawie wyrokad® Ochrony Konkurencji i Konsumentow w Warszawie w
wysokasci 1 300 tys. zk:

W padzierniku 2007 r. Urmd Ochrony Konkurencji i Konsumentow wsatzpostpowanie
antymonopolowe przeciwko Stalexport Autostrada Malska S.A., w zwizku z podejrzeniem
nadwywania przez spotkpozycji dominugcej na rynku odptatnego umaviania przejazdu odcinkiem
autostrady A-4 Katowice — KrakOw poprzez narzucanieuczciwych cen za przejazd ptatnym
odcinkiem autostrady w wysoka okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego odcinka
autostrady powodagego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw, dommigmanaruszeniem art. 9 ust.
2 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdNa wezwanie Urglu Grupa przekazata
informacje wymagane przez Wd w zwiazku z tocacym Sk postpowaniem oraz udzielita
niezlgdnych wyjanien.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKiIK wydatl decyzjw ktérej uznano,ze Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. naruszyta ww. art. 9 ust. 2 pktustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
rownoczénie nakazujc jej zaniechanie stosowania praktykdicych przedmiotem pogtowania
antymonopolowego. UOKIK nadgt na Grug kar pienkzna w wysokdaci 1 300 tys. zt ptatpna rzecz
Skarbu Pastwa. Grupa skorzystata z prawa odwotania gituSOchrony Konkurencji i Konsumentéw w
Warszawie. Dnia 10 maja 2010 r. wwads wydat wyrok podtrzymuaicy decyzg UOKIK. Dnia
28 czerwca 2010 r. Grupa wniosta apelago Sidu Apelacyjnego Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w Warszawie.

(i) rezerwa utworzona na podstawie wyrokid® Okrgowego w Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r. w
sprawie z powodztwa spoétki CTL Maczki Bor Sp. z.@mmdszkodowanie za bezumowngtkowanie
gruntéw wchodzcych w pas drogowy autostradyadSzagdzit na rzecz CTL Maczki Bor Sp. z o0.0. od
spotki Stalexport Autostrady S.A. kwotd0 tys. zt wraz z odsetkami oraz od spotki Stabekp
Autostrada Matopolska S.A. kwp996 tys. zt wraz z odsetkami. Nahe odsetki zostaty rownieobjete
rezerva. Zarowno Stalexport Autostrady S.A. jak i StalestpAutostrada Matopolska S.A. Zgly
apelacg od wyroku Sdu Okrgowego w Katowicach doafu Apelacyjnego w Katowicach dnia
25 stycznia 2010 r. Ostatnia rozprawa odbyka 26 maja 2010 r., podczas ktoregdSApelacyjny
zwrocit sk do Sidu Okkgowego o uzupetnienie dokumentacji. Termin kolejr@jprawy zostanie
wyznaczony przezgd Apelacyjny.

19. Zobowigzania inwestycyjne

W grudniu 2009 r. SAM S.A. rozstrzygia przetarg na realizacKontraktu F2b-1-2009 ,Remont 22 obiektow

mostowych”. Kontrakt zostat przyznany konsorcjummfiPavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp.oz o

Jego warté¢ to 103 194 tys. zt. Okres jego realizacji przewady jest na lata 2010 — 2012. Wykonawca
zakaiczyt faz mobilizacji i obecnie trwajroboty budowlane.

20. Zabezpieczenia ustanowione na maiku Grupy

Grupa uytkuje niektére urgdzenia orazrodki transportu w ramach uméw leasingu finansowed dzig
30 czerwca 2010 r. wagd bilansowa leasingowanych maszyn iaglzsn wyniosta 949 tys. zt (31 grudnia
2009 r.: 1 076 tys. zt 1 stycznia 2009 r.: 1 4¢9. tz)). Do momentu splaty zobawe z tytutu leasingu
finansowego gytkowane maszyny stanocwtabezpieczenie ptatéw leasingowych.

Pozasrodkami trwatymi w leasingu stanaygiymi zabezpieczenie platéw leasingowych, o ktérych mowa w
poprzednim paragrafie, na diig80 czerwca 2010 r. rzeczowe aktywa trwale o wartoilansowej 11 188 tys. zt
(31 grudnia 2009 r.: 11 880 tys. zt; 1 stycznia 200 13 174 tys. zf) stanowily zabezpieczenie itéd
bankowych. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia polattazobowhazan Grupy, rzeczowe aktywa trwate byly
obciazone na dzig 1 stycznia 2009 r. hipotekna hczm kwote 1 155 tys. zt, a nieruchoréd inwestycyjne
taczrg kwote 8 978 tys. zt. W grudniu 2009 r. Grupa otrzymateSarlu Rejonowego Katowice-Wschod
zawiadomienie o wyki&eniu ww. hipotek.

30



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywagatych opisanymi powiej najwaniejsze
zabezpieczenia w ramach umow kredytowych obeymuj
- zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopolka, Stalexport Transroute Autostrada S.A. oraz
Stalexport Autoroute S.ar.l.,
- przeniesienie praw wynikagych z uméw dotycych projektu Platnej Autostrady A-4 Katowice -
Krakow,
- przeniesienie praw do rachunkéw bankowych Stalexfotostrada Matopolska S.A.,
- cesja wierzytelngi Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zmanych z projektem Autostrady A-4
Katowice — Krakow.

21.Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotygaudzielonych pagczen i gwarancji na rzecz jednostek paaanych w kwocie
15 510 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 14 552 tyslatycznia 2009 r.: 14 371 tys. z}).

22.Transakcje z podmiotami powgzanymi

a. Stany rozrachunkow z jednostkami powazanymi

30 czerwca 2010 r. Naleznosci Zobowigzania
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce - 7 052
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 7 -
Atlantia S.p.A. - 17
RAZEM 7 7 069
31 grudnia 2009 r. Naleznosci Zobowigzania
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce 7 29 055
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 11 -
Atlantia S.p.A. - 16
Autostrada Mazowsze S.A. - 2
RAZEM 18 29073
1 stycznia 2009 r. Naleznosci Zobowigzania
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce 11 11 267
Atlantia S.p.A. - 17
Autostrada Mazowsze S.A. 874 -
RAZEM 885 11284
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b. Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Pozostate Vi\;avrvtgssc ‘gyflaikr? \IN
Przychody przychody tyeyiny ;
. prac zw. z wymiam
operacyjne ; hni
| potrocze 2010 r. JAVERZE
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce - 6 1360
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 44 7 -
Autostrada Mazowsze S.A. 31 - -
RAZEM 75 13 1360
Warto §¢ wydatkéw
Przychody Koszty nabytych |nwestycyjnych i
ustug prac zw. z wymiam
| pétrocze 2009 r. nawierzehni
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce 15 - 13748
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 39 - -
Autostrada Mazowsze S.A. 625 - -
Wycliffe Management Sp. z 0.0. - (71) -
RAZEM 679 (71) 13748

c. Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie osgnigte przez osoby zagdzapce w Grupie Kapitatowej i nadzonge ksztattowato si
nastpujaco:

| pétrocze 2010 . | pétrocze 2009 r.

Jednostka dominujaca
Zarad 1316 (*) 881
Kadra Kierownicza 498 390
Rada Nadzorcza 46 44
Jednostki zaleine
Zarady 979 1083
Kadra Kierownicza 826 957
Rady Nadzorcze 217 351

3882 3706

(*) - obejmuje rezerevna premie w kwocie 347 tys. zt

W pierwszym poétroczu 2010 r. oraz 2009 r. nie altzio payczek czionkom Zarddw i Rad Nadzorczych
spotek wchodzecych w sktad Grupy oraz ich niahkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia lub zazanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratelosobami zasdzapcymi lub
bedacymi w organach nadzorczych jednostki, w ktéryahzeacacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub
wspdlnikami). Grupa nie udzielataztpowyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy gomen.

23.Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktéremmagatyby dodatkowo ujawnienia w skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovzgokres 6 miescy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
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PODPISY

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzgdu

2 sierpnia 2010 r.

Emil Wasacz

Data

2 sierpnia 2010 .

Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

Mieczyslaw Skolozynski

Data

2 sierpnia 2010 1.

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy

Waojciech Gebicki

Podpis

Podpis

WA

Data

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Operacyjny
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
STAEXPORT AUTOSTRADY S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy Stalexport Autostrady S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg Katowicach, ul. Mickiewicza 29, na ktére
sklada si¢: skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30
czerwea 2010 roku, skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrocone jednostkowe sprawozdanie z
przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz
informacje objasniajace.

Zarzad Stalexport Autostrady S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje tego
skréconego s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa,
ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi obowigzujacymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié¢, iz zalaczone
skrocone s$roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Stalexport Autostrady S.A. nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

Za KPMG Audyt Sp. z o0.0. Za KPMG Audyt Sp. z0.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

LSenata, | Fuctonice

Biegly rewident nr 90118
Renata Kucharska Arkadiusz Cieslik, Dyrektor

2 sierpnia 2010 r.
Krakéw, Polska
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 6 miegjcy konczacy sie
30 czerwca 2010 r.



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.
Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe A@pdizedmiotem badania biegtego rewidenta

Spis tréci

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych atodow
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finasowej
Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow piggeznych
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kajgike wkasnym
Informacje objasniajace (noty) do skroconegérodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

N O b~ W



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Agegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dnodow
za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysizcach ziotych, chybze podano inaczej 30 czerwca 2010 r. 30 czerwca 2009 .
Przychody 1581 1586
Koszt wlasny sprzeds (1542) (1335)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 39 251
Pozostale przychody operacyjne 442 4145
Koszty ogbinego zasdu (4411) (3558)
Pozostale koszty operacyjne (82 (320)
Zysk/(strata) z dziatalndsci operacyjnej (4 012) 518
Przychody finansowe 7411 5849
Koszty finansowe (1574) (6 659)
Przychody/(kos zty) finansowe netto 5837 (810)
Zysk/(strata) przed opodatk owaniem 1825 (292)
Podatek dochodowy - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 1825 (292)

Inne catkowite dochody

Zmiana netto wartici godziwej aktywow finansowych

dostpnych do sprzeds (634) 2170
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (634) 2170
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 119 1878
Zysk/(strata) przypadajacy(a) na 1 akcg

Podstawowy (z}) 0,01 (0,00)
Rozwodniony (zh) 0,01 (0,00)

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityathdddw nalgy analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi, ktére stanovyi
integralny czg$¢ skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Agegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finasowej
na dzien

w tysicach ztotych Nota 30 czerwca 2010r. 31 grudnia 2009 r.
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale 1417 1510
Wartosci niematerialne 238 260
Przedpfata z tytulu wieczystegaytkowania 116 116
Nieruchomdci inwestycyjne 4 165 4318
Inwestycje w jednostkach zateych i stowarzyszonych 2 54 355 53 580
Pozostale inwestycje diugoterminowe 2 600 2 600
Aktywa trwate razem 62 891 62 384
Aktywa obrotowe

Inwestycje krétkoterminowe 57 247 54 649
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 51 228 52 886
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 83504 91 299
Aktywa obrotowe razem 191 979 198 834
Aktywa razem 254 870 261 218

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji foaej naley analizowa tacznie z informacjami objaiajacymi, ktore stanovui
integralmy cz$¢ skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Agegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finasowej

na dziea

w tysizcach zlotych

30 czerwca 2010 r.

31 grudnia 2009 r.

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy 494 524 494 524
Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zaklad coveg 18 235 18 235
Akcje wlasne (20) (20)
Kapitat z emisji akcji powyej ich wartgci nominalnej 20916 20916
Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych

dostpnych do sprzeds (3527) (2893)
Niepokryte straty (336 903) (338 728)
Kapitat wtasny razem 193 225 192 034
Zobhowigzania

Zobhowigzania dlugoterminowe

Zobowizania z tytutswiadczeéi pracowniczych 406 390
Pozostale zobowzania dlugoterminowe 40 060 46 556
Zobowigzania dtugoterminowe razem 40 466 46 946
Zobhowigzania krétkoterminowe

Zobowizania z tytutu kredytow i pgyczek 6390 6315
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 14 630 15 547
Zobowhgzania z tytulswiadczeér pracowniczych 106 269
Rezerwy krotkoterminowe 53 107
Zobhowigzania krétkoterminowe razem 21179 22 238
Zobowigzania razem 61 645 69 184
Pasywa razem 254 870 261218

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji foaej naley analizowa tacznie z informacjami objaiajacymi, ktore stanovui
integralmy cz$¢ skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Agegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pigeznych
za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysigcach ztotych 30 czerwca 2010 r. 30 czerwca 2009 .

Przeptywy §rodk 6w pienigznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1825 (292)
Korekty

Amortyzacja 305 289
(Zysk)/strata z tytulu dziataldai inwestycyjnej (1 888) 3110

(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwahpchz

[ . - 130
wartosci niematerialnych
Odsetkii dywidendy (4 106) (2057)
Zmiana stanu nateosci 1658 (1533)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz (7578) (7 262)
pozostalych
Zmiana stanu rezerw (59) -
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalnéci operacyjnej (9 838) (7 615)
Przeptywy srodk éw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
Wphywy inwestycyjne 13 807 4138
Sprzedawartcsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw ) 1
trwalych
Dywidendy otrzymane 2008 143
Odsetki otrzymane 2218 2054
Zbycie aktywow finansowych 9581 -
Inne wplywy z aktywéw finansowych - 1940
Wydatki inwestycyjne (11 719) (22 261)
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow (19) (235)
trwalych
Nabycie aktywéw finansowych (11 700) (10 000)
Pozostate wydatki - (12 026)
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalnci inwestycyjnej 2088 (18 123)
Przeptywy §rodk 6w pienieznych z dziatalndci finansowej
Wptywy finans owe - -
Wydatki finansowe (45) (137)
Odsetki zaptacone (45) (137)
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowe;j (45) (137)
Zmiana srodk 6w pienigeznych i ich ekwiwalentéw (7 795) (25 875)
Zmiana s“ta.nusrodko.w pienieznych wg sprawozdania (7 795) (25 875)
z sytuacji finansowej
Srodki pemging iich ekV\m./\ra'lIenty po ppmnlejszenlu o kredyty 91 299 88 925
wrachunku biezacym na dziei 1 stycznia
Srodki penlggn? iich ekvwvyarlenty po pomniejszeniu o kredyty 83 504 63 050
w rachunku biezacym na dziei 30 czerwca, wtym
Srodki pienizne iich ekwiwalenty o ograniczonej dlimosci 65 82

dysponowania

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptyw@niginych naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi, ktére
stanowi integralr, czes¢ skroconegadrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aeegrzedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kaile wiasnym

w tysgcach ziotych

Kapitat z tytutu

Korekta z tytutu Kapitat z emisiji wyceny aktywéw
Kapitat przeszgcowanla Akdje whasne akgji povvyrzg jich finansowych Niepokryte straty Kapitat wtasny
zaktadowy kapitatu wartosci razem
. . dostepnych do
zaktadowego nominalnej .
sprzedazy
Stan na dzieh 1 stycznia 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (1718) (344 150) 187 787
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (292 (292)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - - - 2170 - 2170
Zmiana netto wartici godziwej aktywow finansowych ) ) ) ) 2170 ) 2170
doskpnych do sprzeds
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - 2170 (292) 1878
Stan na dzie 30 czerwca 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 452 (344 442) 191 835
Korekta z tytutu Kapitat z emisiji Kapital z tytu},u
Kapitat przeszacowania akcji powyzej ich wyceny aktywow Kapitat wtasny
! Akcje wtasne - finansowych Niepokryte straty
zaktadowy kapitatu wartosci razem
. . dostgpnych do
zaktadowego nominalnej ,
sprzedazy
Stan na dzie 1 stycznia 2010 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (2 893) (338 728) 192 034
Zyskl(strata) netto za okres sprawozdawczy = = = = - 1825 1825
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy = = - - (634) - (634)
Zmiana netto wartaci godziwej aktywow finansowych
- - - - 634 - 634

doskpnych do sprzeds (634) (634)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy = = = = (634) 1825 1191
Stan na dziai 30 czerwca 2010 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (83527) (336 903) 193 225

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian wlapittasnym nalg/ analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi, ktére stanovii
integralmy, cz$¢ skroconegadrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skréconegdérédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

1. Zasady rachunkowdci

Spotka przygotowuc skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, gastata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowsporadzonym na dzie i za rok
zakaczony 31 grudnia 2009 r. Skrécosmdroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpadealizowa
tacznie ze skroconyrérodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowporadzonym na dziei za
okres 6 miesicy zakaczony 30 czerwca 2010 .

2. Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zalgch i stowarzyszonych dotygnastpujacych spotek:

Cena nabycia OQpig Wartoéc’ % posi gdanego
aktualizujacy hbilansowa kapitatu

30 czerwca 2010 .
Stalexport Autostrada Dolétaska S.A. 40 102 (15 763) 24 339 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 @ 727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upaatio 12 072 (12072) > 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 = 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 62 - 62 74,38%
Autostrada Mazowsze S.A. 199 (131) 68 30,00%
Razem 84 048 (29 693) 54 355
31 grudnia 2009 r.
Stalexport Autostrada Dolglaska S.A. 40 102 (16 586) 23516 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 @727 - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtio 12072 (12072) - 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 62 - 62 74,38%
Autostrada Mazowsze S.A. 199 (83) 116 30,00%
Razem 84 048 (30 468) 53 580

Dane finansowe tych spolek, ktérych wadtamie jest objta 100% odpisem aktualizigym przedstawiaj sie
nastpujaco:

Zysk/(strata)
% posiadanego za okres
kapitatu Aktywa Zohowi gzania Kapitat wiasny  Przychody sprawozdawczy
30 czerwca 2010 .
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 24 507 - 24 507 - 309
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 399 34 199 497 - 1902
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 74,38% 1734 1143 591 5007 68
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 721 18 199 - (187)
Razem 225989 1195 242794 5007 2092
31 grudnia 2009 .
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 24 237 38 24199 801 (2 708)
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 909 30 197 879 - 4521
Biuro Centrum Sp. z0.0. 74,38% 1353 815 538 9246 (83)
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 1212 826 386 - (3937)
Razem 224711 1709 23002 10 047 (2 207)



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2010 r.

Skrécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skréconegdérédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

W konsekwencji wyceny inwestycji diugoterminowycina dzié bilansowy Spétka dokonata rozyzania
odpisu aktualizujcego akcje Stalexport Autostrada Ddallagska S.A. w kwocie 823 tys. zi, rOwnoéne
uznapc za konieczne okgie dodatkowym odpisem aktualizaym w kwocie 48 tys. zt posiadanych akcji
Autostrada Mazowsze S.A.

3. Transakcje z jednostkami powizanymi

a. Stany rozrachunkow z jednostkami powazanymi

30 czerwca 2010 r. Naleznosci Zobowiazania Pazyczki otrzymane
Atlantia SpA - 17 -
Stalexport Autostrada Malopolska S.A. 36 702 - -
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 95 - -
Stalexport Autostrada Doldaska S.A. - - 6390
Biuro Centrum Spotka z 0.0. 1 7 -
RAZEM 36 798 24 6 390

31 grudnia 2009 r. Naleznosci Zobowigzania Pazyczki otrzymane
Atlantia SpA - 16 -
Stalexport Autostrada Malopolska S.A. 35298 - -
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 89 - -
Stalexport Autostrada Doldtyska S.A. - - 6315
Biuro Centrum Spoétka z 0.0. 29 5 -
Autostrada Mazowsze S.A. - 2 -
RAZEM 35416 23 6 315

Naleznosci od Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wynikaj umowy o przeniesienie naktadéw etapu |
zwiazanych z przystosowaniem autostrady do wymogowstnaidy ptatnej.

b. Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Koszty nabytych
Przychody Przychody finansowe produktéw, towaréw  Koszty finansowe
| potrocze 2010 r. i ustug
Stalexport Autostrada Malopolska S.A. - 1404 -
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 122 - - -
Stalexport Autostrada Dold@aska S.A. 37 823 - (120)
Stalexport Autoroute S.a.r.l - 2000 - -
Biuro Centrum Spoétka z 0.0. 98 - (1592) -
Stalexport Autostraddlaska S.A. 6 - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 31 - - (48)
RAZEM 294 4227 (1592) (168)
Koszty nabytych
Przychody Pozostale pr;ychody Przychody finansowe produkt)élw, toi/N);réw Koszty finansowe
| pbtrocze 2009 r. operacyjne i ustug
Stalexport Autostrada Malopolska S.A. - - 1777 - -
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 114 - - - -
Stalexport Autostrada Dolstyska S.A. 57 - - - (4 396
Biuro Centrum Spétka z 0.0. 36 40 143 (1 426) -
Stalexport Autostradélaska S.A. 8 - - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 53 - - - -
Wycliffe Management Sp. zo.o. - - - (72) -
RAZEM 268 40 1920 (1497) (4 596)




STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigey konczgey sig 30 czerwea 2010 r.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta

Informacje objasniajgce (noty) do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqeach zlotyeh, chvba Ze podano inaczej)

PODPISY

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

2 sierpnia 2010 r. Emil Wasacz

Data Prezes Zarmdu Dyrektor Generalny Podpis
2 sierpnia 2010 1. Mieczys law Skolozyns ki

Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy Podpis
2 sierpnia 2010 . Wojciech Gebicki

Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Operacy jny

Pod pis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

2 sierpnia 2010 . Michal Noras /d'él/ ( t

Daia Glowny Ksiggowy Podpis
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Definicje i skroty

Ponizej zamieszczono definicje skrotow uzytych w tresci niniejszego Dokumentu.

STX Autostrady, Spétka, Emitent Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach

Grupa Kapitatowa, GK, GK STX Autostrady Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach

SAM

Stalexport Autostrada Matopolska SA z siedzibg w Mystowicach

STA Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedzibg w Mystowicach
SAD Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedzibg w Katowicach
AMSA Autostrada Mazowsze S.A. z siedziba w Katowicach

STX Autoroute Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu

Biuro Centrum

Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

Atlantia Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)
ASPI Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)
GDDKIiA Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Umowa Koncesyjna

MSSF
KIMSF, Komitet

Umowa Koncesyjna na budowe przez przystosowanie autostrady A-4 na
odcinku: Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) — Krakéw (wezet Balice,
km 401,1) do wymogdw ptatnej autostrady oraz eksploatacje autostrady
na tym odcinku z dnia 19 wrzesnia 1997 roku, wraz ze zmianami wprowa-
dzonymi na podstawie kolejnych anekséw, z ktérej prawa
i obowigzki w dniu 26 lipca 2004 roku zostaty w catosci przeniesione ze
STX Autostrady na SAM

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j

Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddw Finansowych

KIMSF12 Wyktadnia KIMSF z dnia 30 listopada 2006 roku dotyczaca stosowania
MSSF przez spétki uczestniczagce w umowach koncesji na ustugi

KPMG KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Wz Walne Zgromadzenie

PPP Partnerstwo Publiczno-Prywatne

Dokument, Sprawozdanie

Ksh

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalexport Auto-
strady S.A. w | potowie roku 2010

Kodeks spétek handlowych
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Paristwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Przekazuje w Panstwa rece Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej STX Autostrady w | pétroczu
2010 roku.

Z przyjemnoscia pragng poinformowac, ze zaréwno Spotka, jak i Grupa Kapitalowa wypracowaty w | pétroczu
2010 roku zysk netto, osiggajac jednoczesnie wyniki lepsze, niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Chciatbym réwniez przypomniec, ze w 2009 roku w celu ograniczenia kosztow osobowych rozpoczelismy proces
konsolidacji stanowisk kierowniczych w Grupie Kapitalowej. Proces ten byl kontynuowany rowniez w | pétroczu
br. Dzigki temu oprocz wymiernych oszczednosci finansowych, ktore czesciowo zaprocentujg jeszcze w tym
roku, a w petni w latach nastepnych, poprawilismy znaczgco efektywnosé zarzadzania poprzez sprawniejszy
przeptyw informacji i koordynacje dziatari pomiedzy spétkami Grupy Kapitalowej. W rezultacie tych i innych
zmian organizacyjnych, zyskalismy strukture zdolng szybko i elastycznie reagowac na zmiany w otoczeniu go-
spodarczym.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Wspolnot Europejskich nr 254/2009 z dnia 25 marca 2009 roku, Grupa
zastosowala po raz pierwszy dla roku obrotowego rozpoczynajjcego sie 01 stycznia 2010 roku, zasady okreslo-
ne w KIMSF 12, co miato istotny wplyw na ksztalt biezgcego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W
efekcie retrospektywnego uwzglednienia zmian zasad (polityki) rachunkowosci wynikajacych z implementacji
KIMSF 12, przeksztalceniu ulegly rowniez sprawozdania finansowe za okresy historyczne, co szczegotowo zosta-
fo zaprezentowane w Skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 roku. Prezentacja ilustrujgca wptyw KIMSF 12 na skonsolidowane spra-
wozdania finansowe Grupy Kapitalowej STX Autostrady jest dostepna na stronie internetowej Spotki
www.stalexport-autostrady.pl w zakladce ,Raporty finansowe” 2010 oraz w ,Centrum prasowym” pod datg
2010-05-12.

Zarzad STX Autostrady przywigzuje duzg wage do stosowania przejrzystych zasad prowadzenia biznesu, czego
wyrazem jest przyjety w Spotce w grudniu 2009 roku, do stosowania poczawszy od 01 stycznia 2010 roku, Ko-
deks etyki, odzwierciedlajgcy wartosci etyczne, jakim holtduje Grupy Kapitalowa STX Autostrady. Kodeks ma na
celu ulatwienie jednoznacznej interpretacji podstawowych wartosci, ktorymi kieruje sie firma, wzmacnia kultu-
re korporacyjng oraz stanowi narzedzie w procesie budowania i utrwalania reputacji Grupy Kapitalowej. Tresc
Kodeksu dostepna jest na stronie internetowej Spotki www.stalexport-autostrady.pl w zakladce ,tad korpora-
cyjny”.

Drodzy Akcjonariusze,

Aktualnie w naszej Grupie Kapitalowej koncentrujemy prace nad projektem zwigzanym z przetargiem na bu-
dowe i obstuge elektronicznego poboru optat w Polsce (Krajowy System Poboru Opfat). Wspiera nas w tym
przedsiewzieciu nasz gléwny akcjonariusz, tj. Autostrade per ['ltalia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wlochy), posiada-
jacy bogate wieloletnie oswiadczenie w tym zakresie. Pragne zapewni¢, ze uczynimy wszystko, aby efekty
prowadzonych przez nas dziatan byly Zrodtem wzrostu wartosci Spolki oraz Grupy Kapitalowe] Stalexport Auto-
strady.

Wyrazam podzigkowania Akcjonariuszom, Radzie Nadzorczej oraz innym Interesariuszom za wspolprace
i zaufanie, jakim niezmiennie obdarzajg Spotke Stalexport Autostrady i catg Grupe Kapitatowa.

Z powazaniem,

Zarzadu
Dvre o eneralny

/Emn Wasaczf



1.

1.1.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GK STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. W | POtROCZU 2010

DATA DOKUMENTU: 02 SIERPNIA 2010

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej STX Autostrady

Informacje wprowadzajgce

Dziatalnos¢ Spotki i podmiotdéw wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie w zasadzie wytacz-
nie na dziatalnosci autostradowej. Obejmuje ona:

] eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow. Dziatania te realizowane sg poprzez
spotki SAM oraz STA, a takze holdingowy podmiot specjalnego przeznaczenia STX Autoroute;

] uczestnictwo w wybranych przetargach na budowe i/lub eksploatacje kolejnych odcinkéw autostrad. Poza
samg Spotka zadania te realizowane sg poprzez dziatalnos¢ prowadzong w ramach spotek SAD oraz AMSA.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspétposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Kapitatowa STX Autostrady
prowadzi dziatalnos$¢ zwigzang ze swiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych.
S3 to dziatania realizowane przez samg Spétke, jako wtasciciela nieruchomosci oraz podmiot zalezny Biuro Cen-
trum, jako zarzadce nieruchomosci.

Na ponizszym schemacie przedstawiono strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej STX Autostrady, w podziale
na podstawowy obszar dziatalnosci: (i) segment autostradowy; oraz (ii) dziatalnos¢ pozostata.

Rysunek 1 Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej STX Autostrady wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SEGMENT ALTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC

/" AUTOSTRADA A4 KRAKOW-KATOWICE ™\ /POZOSTALE PROJEKTY AUTOSTRADOWE,

T AN

0% 0% Slalexpart Biurg Centrum Sp. 2 .o,
—‘ Sta'emc[{]’:;fr:::f‘ Lk —!\ULDstfada Dolnoslaska S.A. = Katowice
= Katowice

[ | Stalexport [ | A S A
Autostrada Matopoiska 5.4, l‘i‘x’atcrwije o Pozostate spé!kl zalezne ktaj_awe
Myshowice e Hkwidaclh {w Hkwidacil lub upadhasal)
55% Stalexport 0%
ransroute Autostrada S5 A Autostrada Mazowsze 5.4
Myshrwvice Katowice

LN 2 N P

Zrédto: opracowanie wtasne Spétki

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej STX Autostrady oraz indywidu-
alne dane dotyczgce trzech najwiekszych podmiotéw wchodzacych w jej sktad, tj. STX Autostrady, SAM oraz
STA. Obok wynikdw osiggnietych przez te firmy w | potroczu 2010, dla poréwnania zamieszczono réwniez wyni-
ki zrealizowane przez nie w analogicznym okresie roku ubiegtego, zas dla danych bilansowych wykorzystano
wielkosci na koniec 2009 roku. W celu zachowania poréwnywalnosci danych, w przypadku wczesniejszych
okresdw bazowano na przeksztatconych sprawozdaniach finansowych, tj. sprawozdaniach finansowych
uwzgledniajgcych wptyw KIMSF12.
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Tabelal Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej STX Autostrady i jej najistotniejszych podmiotow [dane w tys.

PLN]

dane bilansowe

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

dane wynikowe

Przychody ze sprzedazy

Wynik brutto na sprzedazy
Wynik EBITDA

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowe;j
Wynik netto

Marza EBIT

ROE

Grupa Kapitatowa STX Autostrady SAM STA

30.06.2010 31.12.09 30.06.10 31.12.09 30.06.10 31.12.09 30.06.10 31.12.09
850 899 858 627 62 891 62384 « 839621 846 795 2504 2726
248911 219270 191979 198 834 66 299 30 265 11101 9601
176 155 172867 193 227 192 034 3921 204 6251 8032
768 122 772791 40 466 46 946 727 044 725 106 612 738
155533 132 239 21179 22238 174 955 151750 6742 3557

1p2010 1p2009 1p2010 1p2009 1p2010 1p2009 1p2010 1p2009
75232 65 193 1581 1586 70208 59733 15 875 14 854
33183 27 040 39 251 24061 18 850 7 940 6972
52439 46 083 -3707 807 50178 41930 6079 5488
19 182 18 554 -4 012 518 17 556 15 255 5796 5000
-4 679 -16 642 5837 -810 -7 430 -19739 1 -53
11 166 1368 1825 -292 7994 -3632 4692 3986
25% 28% -254% 33% 25% 26% 37% 34%
6% 1% 1% 0% 204% - 75% 50%

EBITDA = EBIT + amortyzacja + utworzenie rezerw operacyjnych — rozwigzanie rezerw operacyjnych
Marza EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy x 100%
ROE (rentownos$¢ kapitatu wtasnego) = wynik netto/kapitat wtasny x 100%

* przeksztatcone sprawozdania finansowe uwzgledniajgce KIMSF12

Zrédto: opracowanie witasne Spétki

Stalexport Autostrady S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322512181
faks +(48) 32 207 23 83

Zarzad:

Emil Wasacz - Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny
Mieczystaw Skotozyniski -
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor
Finansowy

Wojciech Gebicki - Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

KRS: 0000016854

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-013-42-11
REGON: 271936361

Kapitat zaktadowy:
494.524.046 PLN - wptacony
w catosci

STX Autostrady (dawniej STALEXPORT S.A.) rozpoczat dziatalnos¢ 01 stycznia 1963
roku jako Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Stalexport”, specjalizujac sie
w eksporcie i imporcie wyrobéw hutniczych oraz imporcie surowcéw dla polskiego
hutnictwa. W 1993 roku nastgpito jego przeksztatcenie w Jednoosobowg Spétke Skar-
bu Panstwa i prywatyzacja, a od dnia 26 pazdziernika 1994 roku akcje Spotki notowa-
ne sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

W 1997 roku STX Autostrady wygrat proces przetargowy i otrzymat na okres 30 lat
koncesje na budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady ptat-
nej A4 na trasie Katowice-Krakéw, ktérego dtugos¢ wynosi 61 km (koncesja zostata
przeniesiona w 2004 roku do specjalnie w tym celu utworzonego podmiotu
- firmy Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) Od tego momentu dziatalno$¢ Spotki
koncentrowata sie na dwdch gtéwnych obszarach dziatalnosci, tj. ustugach autostra-
dowych i dziatalnosci handlowej obejmujgcej eksport, import, obrét krajowy wyro-
bami stalowymi, surowcami hutniczymi oraz przetwoérstwu wyrobdéw stalowych.

Od potowy 2006 roku Spdtka wchodzi w sktad witoskiej grupy kapitatowej Atlantia
z siedzibg w Rzymie. Grupa ta zarzadza siecia ponad 4.200 km autostrad ptatnych
w Europie, USA, Brazylii i Chile oraz jest liderem w zakresie systeméw automatyczne-
go poboru opfat na autostradach. Atlantia jest notowana na gietdzie w Mediolanie,
a jej wartos¢ rynkowa wynosi okoto 9 mld EURO wedtug stanu na dzien przygotowy-
wania niniejszego Sprawozdania.

Dzieki inwestorowi strategicznemu STX Autostrady pozyskat tgcznie 269.700 tys. PLN
gotowki z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W pierwszym etapie zostaty
one przeznaczone na restrukturyzacje finansowa, a pozostatg czes$¢ stanowia Srodki
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www.stalexport-autostrady.pl

przeznaczone na pokrycie udziatu wtasnego Spétki w planowanych projektach auto-
stradowych. Jednym z elementdw restrukturyzacji byto wydzielenie i sprzedaz czesci
stalowej. Od 01 pazdziernika 2007 roku Spotka koncentruje sie wytgcznie na dziatal-
nosci zwigzanej z budowg i eksploatacjg autostrad ptatnych oraz na wynajmie po-
wierzchni biurowych w biurowcu przy ul. Mickiewicza 29 w Katowicach, ktérego Spot-
ka jest wspotwiascicielem i w ktédrym znajduje sie réwniez jej siedziba.

Wybrane dane finansowe Spétki zostaty zamieszczone w tabeli znajdujacej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.

Podmioty objete konsolidacjg oraz metody ich konsolidacji

STX Autostrady jest spdtka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty objete
konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2010 roku, poza jednostka dominujaca, opisane zostaty w ponizszej tabeli.

Tabela 2 Podmioty objete konsolidacja, opis przyjetych metod wyceny

STX Autoroute Luksemburg Petna 100% 100% 2005
SAM Mystowice Petna 100%* 100%* 1998
STA Mystowice Petna 55%* 55%* 1998
SAD Katowice Petna 100% 100% 1997
Biuro Centrum Katowice Petna 74,38% 74,38% 2007
AMSA Katowice praw wiasnosci 30% 30% 2007
Stalexport Autostrada Katowice Petna 100%** 100%** 2008
$laska SA - w likwidacji*

*  poprzez STX Autoroute

** poprzez SAD
1

dnia 31 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport Autostrada Slaska S.A. w likwidacji zatwierdzito

sprawozdanie likwidacyjne oraz sprawozdanie Likwidatora z dziatalnosci tego podmiotu za okres od 01 stycznia do 28 maja 2010 roku.
W zwigzku z zakoriczeniem postepowania likwidacyjnego, w dniu 09 czerwca 2010 roku zostat ztozony wniosek o wykreslenie tego
podmiotu z Krajowego Rejestru Sadowego. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK STX Autostrady obejmuje wyniki
finansowe spétki Stalexport Autostrada Slaska S.A. - w likwidacji wykazane w sprawozdaniu likwidacyjnym tejze spétki.

Zrédto: opracowanie witasne Spétki

Charakterystyka pozostatych spétek Grupy Kapitatowej STX Autostrady

Stalexport Autoroute S.a.r.l.

412F, route d'Esch
L-2086 Luxembourg

zarejestrowana pod numerem
B 113660 w Registre de Com-
merce et des Sociétés de Lux-
embourg

Kapitat zaktadowy:

47.565.000 EURO

Struktura wtasnosciowa:
100% - STX Autostrady

Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu zostata zarejestrowana w dniu
30 grudnia 2005 roku. Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z podstawowych
warunkow uzyskania zamkniecia finansowego przez Stalexport Autostrada Matopol-
ska S.A., czyli skutecznego zawarcia dtugoterminowej umowy kredytowej z konsor-
cjum bankdéw. W oparciu o wspomniang umowe kredytowg pozyskano kwote 380.000
tys. PLN niezbedng do sfinansowania modernizacji nawierzchni i obiektéw mostowych
autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow.

Podmiot ten nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej poza posiadaniem udziatéw
w spodtkach Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz Stalexport Transroute Auto-
strada S.A., w celu wtasciwego wdrozenia pakietu zabezpieczen (zastaw na akcjach)
do wspomnianej powyzej umowy kredytowe;j.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice
tel. +(48) 327627555

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. powstata na podstawie aktu notarialnego
z dnia 19 grudnia 1997 roku, jako spdtka, ktéra docelowo miata petnié¢ role spotki
specjalnego przeznaczenia dla projektu zarzadzania autostradg A4 na odcinku Katowi-
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faks +(48) 32 76 27 556

Zarzad:

Wojciech Gebicki — Prezes
Zarzadu

Mariusz Serwa — Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Pawet Kocot — Cztonek Zarzadu

KRS: 0000026895

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-62-054
REGON: 273796214

Kapitat zaktadowy:
29.553.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:
100% - STX Autostrady (po
przez STX Autoroute)

www.autostrada-a4.pl

ce-Krakéw. Statutowa dziatalno$é tego podmiotu obejmuje wiec zarzadzanie projek-
tami autostradowymi oraz catoksztatt zadan wynikajgcych z obowigzujacej Umowy
Koncesyjnej obejmujacej zarzadzanie budowa, przystosowanie do wymogoéw auto-
strady ptatnej oraz eksploatacje fragmentu autostrady A4 na odcinku Katowice-
Krakéw (wspomniana koncesja pierwotnie zostata udzielona STX Autostrady, a na-
stepnie przeniesiona na SAM decyzjg Ministra Infrastruktury z dnia 28 lipca 2004
roku).

Na mocy Umowy Koncesyjnej SAM zostat upowazniony do pobierania czynszéw
dzierzawnych oraz optat za przejazd autostrada. Zgodnie z zapisami tej samej Umowy
w zamian zobowigzany jest do biezgcego utrzymania autostrady oraz kontynuowania
dalszych niezbednych zadan inwestycyjnych.

W dniu 21 marca 2005 roku podpisano aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnej, a po pod-
pisaniu wszystkich zatacznikéw - w dniu 17 pazdziernika 2005 roku — umowa ta weszta
w zycie. Umozliwito to uzyskanie w grudniu roku 2005 zamkniecia finansowego

w formie dtugoterminowego kredytu przeznaczonego na refinansowanie etapu |,
zrealizowanego przez STX Autostrady oraz dalsze finansowanie robot inwestycyjnych
przewidzianych umowa koncesyjna.

Realizowane obecnie przez ten podmiot procesy inwestycyjne na odcinku A4 Katowi-
ce-Krakéw stanowig kontynuacje robét budowlanych, ktérych wykonanie stanowi
zobowigzanie wynikajgce z postanowien umowy koncesyjnej. Roboty te zwigzane s3
przede wszystkim z remontami nawierzchni i obiektéw mostowych, budowg niekté-
rych weztéw autostradowych a takze z pracami zwigzanymi z ochrong Srodowiska:
budowa odwodnienia autostrady, przejs¢ dla zwierzat i ekrandw akustycznych.

SAM finansuje swa dziatalnos$¢ poprzez przychody osiggane z poboru opfat i otrzymy-
wanych czynszow dzierzawnych oraz wptywow z tytutu zawartej umowy kredytowe;.
W oparciu o umowe kredytowa zawartg w grudniu 2005 roku z konsorcjum bankdw,
SAM uzyskat finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380.000 tys. PLN na realizacje
zatozonego programu inwestycyjnego. Na koniec | pétrocza 2010 roku nominalna
wartos¢ wykorzystanych srodkéw kredytowych wyniosta 150.000 tys. PLN.

Wybrane dane finansowe SAM zostaty zamieszczone w tabeli znajdujgcej sie na po-
czatku niniejszego rozdziatu.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 32 76 27 350
faks +(48) 32 76 27 355

Zarzad:

Henry Skiba - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Skotozynski -
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000162861

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-98-951
REGON: 276194390

Kapitat zaktadowy:
500.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:

55% - STX Autostrady (poprzez
STX Autoroute)

45% - Transroute International
S.A. (Francja)

www.sta.pl

Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedzibg w Mystowicach powstata na podsta-

wie aktu notarialnego z dnia 14 maja 1998 roku. Przedmiotem dziatalnosci STA jest

dziatalno$¢ zwigzana z eksploatacjg odcinka autostrady ptatnej A4 na trasie Katowice-

Krakéw. Podmiot ten swiadczy swoje ustugi faktycznie na rzecz jedynego klienta, czyli

SAM, jako podmiotu zarzadzajacego tym odcinkiem autostrady na podstawie umowy

koncesyjnej. Za wykonywane ustugi otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe, ktérego

wysokos$¢ uzalezniona jest gtéwnie od poziomu ruchu pojazddw na autostradzie oraz

inflacji.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez STA nalezg ustugi biezacej eksploatacji

i utrzymania odcinka autostrady ptatnej A4 (Katowice-Krakow), w tym:

= eksploatacja systemu poboru optat;

= zarzadzanie ruchem na autostradzie;

= utrzymywanie wyposazenia autostrady w odpowiednim stanie technicznym;

= petne utrzymanie catosci pasa autostrady;

= utrzymanie zimowe autostrady;

= zarzadzanie i doradztwo zwfaszcza w sprawach przysztych remontéw i napraw
nawierzchni oraz projektow podniesienia standardu drogi.

Rownie istotne znaczenie majg zadania z zakresu bezpieczenstwa i ruchu drogowego,

w ramach ktérych STA zapewnia:

= catodobowe patrole autostrady, ktére przy wspdtpracy z Centrum Zarzadzania
Autostrada zapewniajg mozliwe szybkie wykrywanie zdarzen;

= obstugiwanie systemu telefonéw SOS wzdtuz pasa autostrady;

= wspotprace z policjg i innym stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci autostrady
w razie kolizji, wypadkdow lub innych zdarzen.

Wybrane dane finansowe STA zostaly zamieszczone w tabeli znajdujacej sie na po-

czatku niniejszego rozdziatu
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Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322072164
faks +(48) 32 207 26 17

Zarzad:

Zbigniew Czapla Nowicki -
Prezes Zarzadu

Marek Dtugajczyk - Wiceprezes
Zarzadu

KRS: 0000066811

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-45-392
REGON: 273710840

Kapitat zaktadowy:
40.100.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:
100% - STX Autostrady

Autostrada Mazowsze S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322072164
faks +(48) 32 207 26 17

Zarzad:

Wojciech Gebicki — Prezes
Zarzadu

Zbigniew Czapla-Nowicki —
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000293547

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-26-58-065
REGON: 240781106

Kapitat zaktadowy:
20.000.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:
70% - Atlantia S.p.A.
30% - SAD

Spotka Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedzibg w Katowicach powstata na

podstawie aktu notarialnego z dnia 02 lipca 1997 roku. Podstawowg dziatalnoscig SAD

byto pozyskiwanie i zarzadzanie projektami autostradowymi, jak réwniez udziat

w wybranych przetargach i realizacji projektéw budowy i/lub eksploatacji kolejnych

odcinkéw autostrad. W okresie 2008-I potrocze 2009 Spdtka uczestniczyta w dwdch

postepowaniach przetargowych dotyczacych:

= dostosowania do standardéw autostrady ptatnej i poboru optat autostrady A4 na
odcinku Wroctaw-Sosnica (162km) - GDDKIiA zdecydowata o wyborze konkurencyj-
nej oferty. SAD ztozyt odwotanie od tej decyzji, ktore jednak zostato odrzucone.
Skarga w tej sprawie nie zostata rozstrzygnieta na korzys¢ SAD przez Sad Okregowy
w Warszawie;

= dostosowania do standardéw autostrady ptatnej i poboru optat autostrady A2 na
odcinku Konin-Strykéw (103km) - przetarg zakoniczyt sie wyborem konkurencyjnej
oferty.

Pod koniec | pétrocza 2009 Zarzad STX Autostrady podjat decyzje o ograniczeniu dzia-
falnosci operacyjnej SAD. W przysztosci podmiot ten moze by¢ wykorzystany jako
spotka specjalnego przeznaczenia w kolejnych przetargach, w ktérych GK
STX Autostrady startowata bedzie samodzielnie.

W chwili obecnej podmiot ten nie zatrudnia pracownikow.

Autostrada Mazowsze S.A. powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia
06 listopada 2007 roku, jako podmiot celowy utworzony przez konsorcjum SAD oraz
Atlantia na potrzeby prowadzonego przez GDDKiA postepowania przetargowego
majgcego doprowadzi¢ do wyboru podmiotu, z ktérym zostanie podpisana umowa na
budowe i eksploatacje odcinka autostrady A2 Strykdw-Konotopa. Negocjacje
z GDDKIiA w sprawie uzgodnienia szczegdtowych zapisow zawartych w projekcie
umowy zakonczyty sie bez uzyskania porozumienia. W zwigzku z tym w grudniu 2009
roku wtasnos¢ akcji AMSA przeniesiono z SAD do spétki holdingowej (STX Autostrady).

Podstawowa dziatalnoscia AMSA ma by¢ zarzadzanie projektami autostradowymi
realizowanymi na poziomie Grupy Kapitatowej Atlantia. Po rezygnacji strony
publicznej z realizacji budowy A2 na odcinku Strykéw - Konotopa w ramach PPP,
AMSA wiaczyta sie w przetarg na realizacje Elektronicznego Sytemu Poboru Optat.

W dniu 5 marca 2010 roku AMSA jako lider konsorcjum, w skfad ktérego wchodza
réowniez Autostrade per I'ltalia S.p.A., Asseco Polska S.A., Asseco Czech Republic A.S.
oraz Fela Management AG, ztozyta wniosek prekwalifikacyjny w prowadzonym przez
GDDKIA przetargu ograniczonym na Krajowy System Poboru Opfat, w tym czynnosci
zwigzane z poborem Optaty Elektronicznej. Termin na ztozenie do GDDKIA oferty na
wykonanie tego zlecenia uptywa w dniu 16 sierpnia 2010. Wybdr wykonawcy i
podpisanie zlecenia powinno nastgpic¢ w Il kwartale 2010 roku.

W chwili obecnej podmiot ten nie zatrudnia pracownikdow.
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Biuro Centrum Sp. z o.0.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322072208
faks +(48) 32 207 22 00

Zarzad:
Ireneusz Sakowski - Prezes
Zarzadu

KRS: 0000087037

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-10-03422
REGON: 272254793

Kapitat zaktadowy:
80.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:
74,4% - STX Autostrady
25,6% - WEGLOKOKS S.A.

www.biurocentrum.com.pl

Spétka ,Biuro Centrum” Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego
z dnia 09 czerwca 1994 roku.

Podstawowag dziatalnoscia Biuro Centrum jest zarzadzanie i obstuga techniczna obiek-
tu biurowo-konferencyjnego w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Biuro Centrum zapewnia wysokie standardy i profesjonalizm w petnym zakresie ustug
zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami i ich obstugg techniczng. Posiada no-
woczesne zaplecze organizacyjne, techniczne oraz biurowe.

W ramach uzupetniajacej dziatalnosci Biuro Centrum swiadczy ustugi gastronomiczne
w prowadzonej przez siebie ,Restauracji pod wiezami” oraz obstuguje centrum konfe-
rencyjne.
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Informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej, majgtkowej, wyniku finanso-
wego GK STX Autostrady i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwo-
Sci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa

KIMSF12

Do 2005 roku spotki notowane na gietdach Unii Europejskiej stosowaty odmienne zasady ksiegowe, niz te obo-
wigzujgce w ich macierzystych krajach. W efekcie publikowane przez nie sprawozdania finansowego zawieraty
dane, ktorych poréwnywanie - rowniez doswiadczonym analitykom rynkéw kapitatowych - sprawiato wiele
problemodw, a czesto bywato nawet niemozliwe.

W celu ujednolicenia zasad Unia Europejska wprowadzita MSSF, jako jedynie obowigzujgce zasady sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez banki oraz przez emitentéw papieréw wartosciowych do-
puszczonych do publicznego obrotu na jednym z rynkédw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego
(panstwa Unii Europejskiej oraz Norwegia, Liechtenstein, Islandia). Warto w tym miejscu podkreslié, iz termin
MSSF obejmuje wszystkie regulacje bedace podstawg sporzadzania sprawozdan finansowych przez spétki no-
towane na gietdzie, a wiec nie tylko standardy oznaczane tym wtasnie skrotem, ale takze wszystkie Miedzyna-
rodowe Standardy Rachunkowosci oraz interpretacje wydane na ich podstawie. Z kolei jedynym organem
uprawnionym do wydawania obowigzujacych interpretacji MSSF jest KIMSF. Wszystkie publikowane przez
KIMSF interpretacje oznaczone sg kolejnymi numerami.

W dniu 30 listopada 2006 roku Komitet opublikowat interpretacje KIMSF12, odnoszgca sie do spétek uczestni-
czgcych w umowach koncesji na ustugi. Przedstawia ona wytyczne w zakresie prowadzenia ksiegowosci przez
podmioty uczestniczgce w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Wspdlnot Europejskich nr 254/2009 z 25 marca 2009 roku, wszystkie jed-
nostki stosujg KIMSF12 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajace-
go sie po dniu wejscia w zycie rozporzadzenia, tj. po dniu 28 marca 2009 roku.

Udzielona Grupie koncesja na uzywanie i pobieranie pozytkdéw z nieruchomosci wchodzgcych w sktad Pasa
Drogowego Autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw miesci sie w definicji umowy koncesji na ustugi opisa-
nej w KIMSF12 i w zwigzku z tym od roku obrotowego 2010 Grupa zobligowana jest stosowaé interpretacje
KIMSF12 przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych. W efekcie retrospektywnego uwzglednienia zmian zasad
(polityki) rachunkowosci wynikajgcych z implementacji KIMSF 12 Grupa dokonata réwniez przeksztatcenia
sprawozdan finansowych za okresy historyczne.

Kwestie techniczne zwigzane z implementacjg KIMSF12 zostaty szczegdétowo przedstawione w sprawozdaniu
finansowym.

Omodwienie wynikdw finansowych

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe skonsolidowane wyniki finansowe GK STX Autostrady,
osiggniete w | pétroczu 2010 roku. Obok podano wyniki osiggniete przez Grupe w analogicznym okresie roku
poprzedniego, po przeksztatceniu na zgodne z wytycznymi zawartymi w KIMSF12.

str. 12



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GK STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. W | POtROCZU 2010

DATA DOKUMENTU: 02 SIERPNIA 2010

Tabela 3 Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat GK STX Autostrady w | pétroczu 2010 i analogicznym okresie roku
ubiegtego — dane skonsolidowane

tys. PLN 1 pétrocze 2010 1 pé6trocze 2009* odchylenie
Przychody ze sprzedazy 75 232 65193 15%
Koszt wtasny sprzedazy -42 049 -38 153 10%
Zysk brutto na sprzedazy 33183 27 040 23%
Pozostate przychody 2150 5583 -61%
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu -14 710 -13747 7%
Pozostate koszty -1441 -322 348%
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 19 182 18 554 3%
Przychody finansowe 20217 4861 316%
Koszty finansowe -24 896 -21 503 16%
Saldo dziatalnosci finansowej -4 679 -16 642 -72%
Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych -56 -397 -86%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 14 447 1515 854%
Podatek dochodowy -3281 -147 2132%
Zysk/(strata) netto 11 166 1368 716%

* sprawozdania przeksztatcone zgodnie z KIMSF12

Zrédto: opracowanie wtasne Spétki

W efekcie prowadzonej w | pdtroczu 2010 roku dziatalnosci GK STX Autostrady wykazata skonsolidowany zysk
netto w wysokosci 11.166 tys. PLN, ktory byt ponad osmiokrotnie wyzszy niz osiggniety w analogicznymi okresie
roku ubiegtego. Wzrost ten stanowit gtdwnie efekt dwdch czynnikdw: (i) wzrostu optat pobieranych za przejazd
ptatnym odcinkiem autostrady A4, a w efekcie wiekszymi przychodami z tytutu optat autostradowych oraz (ii)
ograniczenia ujemnego salda na dziatalnosci finansowej na skutek przeszacowania ptatnosci z tytutu koncesji
autostradowe;j.

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe GK STX Autostrady ma prowadzona przez nig dziatalnos$¢ autostrado-
wa polegajgca na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakdw, realizowana
przez spotke zalezng SAM w ramach podpisanej przez nig Umowy Koncesyjnej, obowigzujgcej do 2027 roku.
Majac na uwadze odczuwalng poprawe komfortu podrdzy po ptatnym odcinku autostrady, dtugi okres utrzy-
mywania optat za przejazd na statym nominalnie poziomie, konieczno$¢ zapewnienia zrédet finansowania dla
rozbudowanego programu inwestycyjnego, a takze oczekiwany przez akcjonariuszy odpowiedni poziom stopy
zwrotu na zainwestowanym kapitale, Grupa STX Autostrady podjeta decyzje o podniesieniu z dniem 01 grudnia
2009 roku, optat za przejazd przez kazdy z dwdch placéw poboru:

= 26,50 PLN do 8,00 PLN dla samochoddw osobowych;

= 212,50 PLN do 13,50 PLN dla samochoddéw ciezarowych, ktére nie podlegajg obowigzkowi wykupienia wi-
niety.

W | pétroczu 2010 roku GK STX Autostrady uzyskata przychody z poboru optat w kwocie 70.206 tys. PLN, pod-
czas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosty one 59.727 tys. PLN. Osiggniety wzrost przychodéw
z optat stanowit przede wszystkim efekt zwiekszenia stawek za przejazd autostrada, ale rowniez wiekszego
ruchu samochodéw ciezarowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w | potroczu 2010 roku poziom ruchu samocho-
doéw ciezarowych objetych rzeczywistym poborem optat wzrést o 31%, w duzej czesci jako efekt pojawienia sie
w tej grupie pojazdéw o masie catkowitej od 3,5 do 12,5 ton, ktére utracity prawo do korzystania z winiet. War-
to rowniez doda¢, iz w omawianym okresie miata rowniez miejsce indeksacja stawki zwrotu za pojazdy objete
systemem winietowym. Poza poborem optat osiggnieto dodatkowe przychody z tytutu eksploatacji autostrady
w kwocie 266 tys. PLN.
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Tabela4 Struktura przychodow z optat autostradowych — dane za | pétrocze 2010 i analogiczny okres roku 2009

w tys. PLN 1 pétrocze 2010 1 poétrocze 2009 odchylenie
optaty za przejazd - auta osobowe 49 293 41 366 19%
optaty za przejazd - auta ciezarowe 3949 2870 38%
przychody z winiet 16 964 15491 10%
refundacja za pojazdy zwolnione z optat 16 964 16 443 3%
rezerwa z tytutu renegocjacji stawek winietowych 0 -952 -100%
Razem 70 206 59 727 18%

Zrédto: opracowanie wtasne Spétki

Poza dziatalnoscig autostradowa, przychody ze sprzedazy GK STX Autostrady w kwocie 4.760 tys. PLN dotyczyty
zarzadzania nieruchomoscig i wynajmu powierzchni biurowej. W | pétroczu 2010 ich warto$¢ wzrosta o 3%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

W | pétroczu 2010 roku pozostate przychody wyniosty 2.150 tys. PLN, z czego:

= 1.096 tys. PLN stanowity czynsze dzierzawne z tytutu uzytkowania nieruchomosci w pasie autostrady A4
Katowice-Krakow;

= 392 tys. PLN to kwota przychodow z tytutu zwrotu podatku VAT;
= 257 tys. PLN stanowi rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na srodki trwate w budowie;
= 405 tys. PLN to pozostate przychody z nie wymienionych powyzej tytutéw.

Warto w tym miejscu podkresdli¢, iz w poprzednich okresach pozostate przychody obejmowaty relatywnie wyso-
kie przychody z tytutu odzyskanych historycznych naleznosci handlowych i podatkowych zwigzanych z prowa-
dzong wczesniej dziatalnoscig handlowa. Zgodnie z wczesniejszymi szacunkami Zarzagdu STX Autostrady, przy-
chody z tego tytutu majg obecnie niewielki wptyw na wyniki generowane przez Grupe.

W | podtroczu 2010 roku koszty dziatalnosci operacyjnej GK STX Autostrady wyniosty tgcznie 58.200 tys. PLN
i byly o ponad 11% wieksze, niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Odnotowany wzrost kosztow stanowit
przede wszystkim wynik przeszacowania wartosci rezerw tworzonych na planowane kolejne wymiany na-
wierzchni. W efekcie gtdwnie zmiany stép procentowych wykorzystanych do dyskonta, ogétem wartos¢ rezerw
utworzonych na wymiane nawierzchni byta wieksza o 3.261 tys. PLN w | potroczu 2010 roku, niz w analogicz-
nym okresie roku wczesniejszego.

W analizowanym okresie koszty ogdlnego zarzagdu Grupy Kapitatowej wyniosty 14.710 tys. PLN, tj. 7% wiecej niz
w | potroczu 2009 roku. Stanowito to efekt m.in. ujecia w kosztach SAM prac zwigzanych z wymiang oznakowa-
nia pionowego na autostradzie, wyzszych kosztow doradztwa finansowego i ustug Niezaleznego Inzyniera,
a takze rezerw tworzonych na poczet przysztych premii. Wartosé pozostatych kosztéw wyniosta tacznie 1.441
tys. PLN, z czego 1.300 tys. PLN to rezerwa utworzona przez SAM w zwigzku z karg natozong przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z tytutu naduzywania pozycji monopolistycznej na autostradzie A4. Od
wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 10 maja 2010 roku, utrzymujgcego w mocy decyzje
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 28 kwietnia 2008 roku, ztozone zostato odwotanie do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Zdaniem Zarzagdu Grupy nie ma merytorycznych podstaw do natozenia na SAM
kary z tytutu naduzywania pozycji monopolistycznej, gdyz podmiot ten dziata w oparciu o umowe z Minister-
stwem Infrastruktury i prowadzi dziatania - m.in. remonty i pobor optat - do ktérych jest zobowigzany Umowg
Koncesyjna. Z tego wzgledu istniejg realne szanse na uchylenie przez Sad Apelacyjny kary natozonej na SAM
przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

W efekcie wystgpienia po stronie przychoddw i kosztéw opisanych powyzej czynnikéw, w | pétroczu 2010 roku
skonsolidowany zysk Grupy na dziatalnos$ci operacyjnej wynidst 19.182 tys. PLN i byt o 3% wiekszy, niz w analo-
gicznym okresie roku wczesniejszego.

W | po6troczu 2010 roku GK STX Autostrady osiggneta ujemne saldo na dziatalnosci finansowej: uzyskane przy-
chody finansowe w kwocie 20.217 tys. PLN byly nizsze od poniesionych kosztéw finansowych (24.896 tys. PLN).
Na wysokos¢ przychodoéw finansowych najwiekszy wptyw miato - zwigzane ze zmiang harmonogramu ptatnosci
do Krajowego Funduszu Drogowego - przeszacowanie zobowigzania z tytutu Umowy Koncesyjnej na kwote
15.804 tys. PLN. Natomiast na koszty finansowe decydujacy wptyw miato dyskonto zobowigzan i rezerw w tacz-
nej kwocie 16.950 tys. PLN, czego: (i) 13.122 tys. PLN dotyczyto rezerw na roboty budowlane etapu Il na auto-
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stradzie; (ii) 3.598 tys. PLN dotyczyto zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu ptatnosci koncesyjne;j a (iii)
230 tys. PLN dotyczyto rezerwy na wymiane nawierzchni.

Ponadto, w ramach przychodéw finansowych ujeto odsetki z lokat w kwocie 3.163 tys. PLN oraz zysk z inwesty-
cji w fundusze inwestycyjne w kwocie 889 tys. PLN. Z innych kosztéw finansowych znaczgce pozycje stanowity
odsetki od kredytu (4.363 tys. PLN) i odsetki od zobowigzan z tytutu poreczen wobec Skarbu Panstwa (1.447
tys. PLN).

Warto w tym miejscu zwrdcié uwage, iz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zaréwno dtug podporzagdkowany wobec Krajowe-
go Funduszu Drogowego z tytutu kredytu Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, jak i rezerwy tworzone na
wymiane nawierzchni i roboty budowlane sg wykazywane przez Grupe Kapitatowg w sprawozdaniach finanso-
wych w wartosciach biezgcych. Wielkos¢ ta przedstawia wiec nominalng wartos¢ danego zobowigzania lub
oczekiwanego wydatku zdyskontowang na dzien przygotowywania sprawozdan finansowych przy wykorzysta-
niu rynkowej stopy procentowe;.

Sytuacja majagtkowa i finansowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano syntetyczny bilans GK STX Autostrady i jego strukture wedtug stanu na 30
czerwca 2010 roku.

Tabela 5 Syntetyczny bilans STX Autostrady na dzien 30 czerwca 2010 i 31 grudnia 2009 roku — dane skonsolidowane

Dynamika Struktura

30.06.2010 31.12.2009 2010/2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa trwate 850 899 858 627 -1% 77% 80%
Aktywa obrotowe 248911 219270 14% 23% 20%
Kapitat wtasny 176 155 172 867 2% 16% 16%
Zobowigzania dtugoterminowe 768 122 772791 -1% 70% 72%
Zobowigzania krétkoterminowe 155533 132 239 18% 14% 12%
Suma bilansowa 1099 810 1077 897 2%

Zrédto: opracowanie wtasne Spétki

W analizowanym okresie wartosé sumy bilansowej wzrosta o 2%, gtéwnie w efekcie zwiekszenia sie aktywdw
obrotowych i zobowigzan krdtkoterminowych.

W | potroczu 2010 roku wartos¢ aktywéw trwatych osiggneta kwote 850.899 tys. PLN, ulegajgc niewielkiemu
obnizeniu na skutek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, ktére - po przeksztatceniach bilansu
zgodnie z wytycznymi zawartymi w KIMSF12 - stanowity gtéwna pozycje (721.711 tys. PLN) nie tylko aktywdéw
trwatych, ale réwniez aktywéw ogoétem. Inng znaczacy pozycje aktywow trwatych, stanowig aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢ wyniosta 86.085 tys. PLN na koniec | pétrocza 2010 roku.

W strukturze aktywdéw obrotowych najwiekszg pozycje stanowig Srodki pieniezne w kwocie 165.299 tys. PLN,
ktérych wartos¢ w analizowanym okresie ulegta zwiekszeniu o 34.453 tys. PLN. Stanowito to konsekwencje
zaciggniecia kolejnych transz kredytu bankowego na inwestycje realizowane na odcinku autostrady A4 Katowi-
ce-Krakéw. Innym znaczgcym aktywem o charakterze krétkoterminowym sg inwestycje w facznej kwocie
60.983 tys. PLN, na ktdre sktadajg sie srodki zgromadzone w funduszach inwestycyjnych w kwocie 55.428 tys.
PLN oraz akcje spétek: (i) Centrozap S.A. (3.913 tys. PLN); oraz (ii) Beskidzki Dom Maklerski S.A. (1.642 tys. PLN)
przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku zobowigzania ogdétem Grupy Kapitatowej wynosity 923.655 tys. PLN, z czego az

83% stanowity zobowigzania dfugoterminowe. Gtéwne tytuty zobowigzan obejmuja:

= rezerwy na roboty budowlane etapu Il (518.190 tys. PLN);

= wartos$¢ biezacg (zdyskontowang) zobowigzania wobec Krajowego Funduszu Drogowego z tytutu koncesji
(126.714 tys. PLN);
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= kredyt bankowy (po uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych kosztéw finansowania) przezna-
czony na finansowanie inwestycji prowadzonych na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw (143.824 tys.
PLN);

= zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych przez Spotke poreczen dla Huty Ostrowiec S.A.
(53.053 tys. PLN);

= zobowigzania, kaucje gwarancyjne i koszty zatrzymane z tytutu kontraktéw budowlanych realizowanych na
odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow (19.382 tys. PLN);

= rezerwy utworzone na wymiane nawierzchni autostradowej (22.948 tys. PLN);

= przedptaty z tytutu dzierzawy Miejsc Obstugi Podrdznych, gruntéw pod $wiattowody oraz miedzyokresowe
rozliczenie otrzymanego odszkodowania za szkody gornicze - dotyczy odcinka autostrady A4 Katowice-
Krakow (14.270 tys. PLN).

Wzrost wartosci zobowigzan widoczny na przestrzeni | pétrocza 2010 roku wynikat przede wszystkim z zacigga-
nia nowych transz kredytu bankowego, ktorych tgczna kwota wyniosta 20.000 tys. PLN, oraz byt spowodowany
rowniez przeszacowaniem wartosci tworzonych rezerw na roboty budowlane oraz wymiane nawierzchni auto-
stradowej. W obrebie samych zobowigzarn dokonano ponadto reklasyfikacji z zobowigzan dtugoterminowych na
krétkoterminowe rezerw na roboty budowlane etapu Il w kwocie 39.378 tys. PLN.
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Pozostate informacje o Grupie Kapitatowej STX Autostrady

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym znanych
Spdtce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspodtpracy lub

kooperacji

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity tego typu umowy.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowe] z innymi

podmiotami

W dniu 11 maja 2010 roku Zarzad STX Autostrady otrzymat od firmy Kairos Investment Management Limited
z siedzibg w Londynie zawiadomienie o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Spétki przez KIM S.p.A. z siedzibg
w Mediolanie.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przed 06 maja 2010 roku spotka KIM S.p.A. z siedzibg w Mediolanie
posiadata 12.326.534 akcje (i tyle samo gtosdw) STX Autostrady, co stanowito 4,99 % w kapitale zaktadowym
Spotki (i w ogdlnej liczbie gtoséw) poprzez nastepujgce fundusze:

= Kairos Fund Ltd. - 9.178.432 akcji (3,71%);
= Kairos Focus Fund Ltd. - 2.129.295 akcji (0,86 %);
= Kairos Centauro - 1.018.807 akgji (0,41%).

W wyniku nabycia akcji Spétki w dniu 06 maja 2010 roku, KIM S.p.A. posiada obecnie 12.391.265 akgji (i tyle
samo gtosdéw) STX Autostrady, co stanowi 5,01 % w kapitale zaktadowym Spétki (i w ogdlnej liczbie gtosow),
poprzez nastepujgce fundusze:

= Kairos Fund Ltd. - 9.178.432 akcji (3,71%);
= Kairos Focus Fund Ltd. - 2.129.295 akcji (0,86 %);
= Kairos Centauro - 1.083.538 akgcji (0,44%).

Inne tego typu zmiany w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawierane przez STX Autostrady, lub jednostki od niej zalezne, z podmiotami powigzanymi
przeprowadzane byly na zasadach rynkowych. Zarzad STX Autostrady pragnie jednak zwrdci¢ uwage na dwie
istotne umowy zawarte przez jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi.

Pierwsza tego typu umowag jest Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktora pierwotnie zostata zawarta w roku
1998 pomiedzy STX Autostrady a STA. Aktualna umowa zostata podpisana pomiedzy SAM i STA w dniu 21 mar-
ca 2006 roku. Umowa Utrzymania i Eksploatacji zostata zawarta na okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej
(do roku 2027), a jej przedmiot stanowig Scisle okreslone prace zwigzane z koncesyjnym projektem A4, w tym
m.in. ustugi poboru optat oraz biezgcego utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym zimowego utrzymania).
Zgodnie z zasadami finansowania projektow inwestycyjnych (project finance) ustugi biezgcego utrzymania
i eksploatacji, zwigzane bezposrednio z projektem inwestycyjnym, sg zazwyczaj powierzane na czas trwania
projektu specjalnie wyodrebnionej w tym celu spdtce projektowej (zwanej potocznie , operatorem”) w celu
ograniczenia ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig operatorska jedynie do wyodrebnionego projektu inwestycyjne-
go. W ten sposéb dziatalno$é operatora skupia sie wytgcznie na obstugiwanym przez niego projekcie, a podmiot
petnigcy funkcje operatora staje sie czescig systemu zabezpieczen finansowych dla udzielanego przez banki
kredytu. Ustalony umownie poziom wynagrodzenia operatora na czas trwania umowy separuje w dtugim okre-
sie ryzyko wptywu czestych zmian cen rynkowych na koszty utrzymania i eksploatacji oraz zapewnia ciggtos¢
trwania ustug i eksploatacji w trakcie wieloletniego okresu realizacji projektu inwestycyjnego. Wartos$¢ transak-
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cji pomiedzy SAM a STA wynikajgcych z wyzej wymienionej umowy wyniosta 15.539 tys. PLN w | pétroczu 2010
roku.

Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu ustu-
gi, istnieje trudnos¢ w odniesieniu zapisow zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji z warunkami mozli-
wymi do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W opinii Zarzgdu Spdtki wspomniana Umowa zostata jednak
zawarta na warunkach rynkowych, a zamieszczone w niej zapisy nie odbiegajg od mozliwych do uzyskania
w przypadku jej podpisania z podmiotem spoza Grupy Kapitatowej.

Druga umowe stanowi Kontrakt nr F2b-1-2009 podpisany pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A.
i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 100% udziatéw
w ASPI, a ASPI jest w 71,6% akcjonariuszem Pavimental S.p.A.) na wykonanie remontu 22. autostradowych
obiektow mostowych autostrady A4. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o dwueta-
powa procedure przetargowa, ktdrej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA (zgodnie z postanowieniami Umo-
wy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKIA przystu-
guje prawo weryfikacji kryteriow i warunkéw przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargdw).

Ogtoszenie o przetargu ukazato sie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej - Suplemencie do Dziennika
Urzedowego Unii Europejskiej nr TED-publication 2009/5123-179334-PL z dnia 01 lipca 2009 roku. W odpowie-
dzi na ogtoszenie wniosek prekwalifikacyjny ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (ii) WARBUD S.A. (iii) konsorcjum
Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z o0.0. a takze (iv) Sinohydro Corporation Ltd. z Chin. Etap prekwalifi-
kacyjny pozytywnie przeszty pierwsze trzy firmy i ostatecznie oferty ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (ii) WAR-
BUD S.A. a takze (iii) konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. W efekcie procedury przetar-
gowe] obejmujgcej ocene kryteridow jakosciowych oraz kryterium cenowego, oferta przedtozona przez konsor-
cjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. uznana zostata za najkorzystniejszg i podmiot ten zostat
wybrany na wykonawce Kontraktu. Ogdlna wartos¢ robét kontraktowych wynosi 103.194.265,00 PLN netto.
Polecenie rozpoczecia robét wydano w dniu 22 grudnia 2009 roku i przewiduje sie, iz Kontrakt ten zostanie
zakonczony w roku 2012. W tym przypadku majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do
realizacji Kontraktu, w opinii Zarzadu Spétki jego warunki nalezy uznaé za rynkowe.

W zwigzku z realizacjg kontraktu nr F2b-1-2009, w | pétroczu 2010 konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental
Polska Sp. z 0.0. wykonato na rzecz SAM prace przygotowawcze, ktére nie byty fakturowane.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

W okresie sprawozdawczym nie udzielono poreczen i gwaranciji.

Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spétke wptywow z
emisji

W okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej GK STX Autostrady
Struktura organizacyjna STX Autostrady

Struktura organizacyjna Spoétki w pierwszej potowie roku ulegta nieznacznym zmianom i jej aktualny stan obra-
zuje Rysunek 2.

Zatrudnienie zostato zwiekszone i wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosito 26 oséb (25 etatéw).
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Rysunek 2  Struktura organizacyjna STX autostrady na 30 czerwca 2010 roku

PREZES ZARZADU
DYREKTOR GENERALNY - DG

BIURO ZARZADZANIA

KORPORACYJNEGO - GZK WICEPREZES ZARZADU RADCA PRAVWNY - GRP WICEPREZES ZARZADU

DYREKTOR FINANSOWY - GDF DYREKTOR OPERACYINY - GDO

KIEROWNIK ds. PROJEKTOW

BIURO W WARSZAWIE RZECZNIK ds.
GIW BIURO ZARZAI_:'IZ:QEIA FINANSAMI BIURO KSIEGOWOSCI LADU KORE%KRACYJNEGO
GLOWNY KSIEGOWY - FFK DYREKTOR ds. PRZETARGOW

DYREKTOR ds. PROJEKTOW
ODP

Zrédto: materiaty Spotki

Struktura Grupy Kapitatowej wraz z opisem wchodzgcych w jej sktad spotek zostata przedstawiona w pkt. 1.1-
1.4 niniejszego Sprawozdania.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe;j

W pierwszej potowie 2010 roku w celu ograniczenia kosztéw osobowych, kontynuowano rozpoczety w Il poto-
wie 2009 roku proces konsolidacji stanowisk kierowniczych w Grupie Kapitatowej, w wyniku ktérego obecnie:

1) Wojciech Gebicki, petni funkcje: Wiceprezesa Zarzgdu STX Autostrady, Prezesa Zarzagdu AMSA oraz Prezesa
Zarzadu SAM,

2) Mieczystaw Skotozynski, petni funkcje: Wiceprezesa STX Autostrady i Wiceprezesa Zarzgdu STA,

3) Zbigniew Czapla-Nowicki, petni funkcje: Dyrektora Projektu w STX Autostrady, Wiceprezesa Zarzgdu AMSA,
Prezesa Zarzadu SAD,

4) Marek Dtugajczyk, petni funkcje: Dyrektora Biura Zarzadzania Finansami w STX Autostrady i Wiceprezesa
Zarzadu SAD,

5) Ireneusz Sakowski, petni funkcje: Dyrektora ds. Przetargéw w STX Autostrady i Prezesa Zarzadu Biura Cen-
trum.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku w GK STX Autostrady zatrudnionych jest 271 pracownikéw, w tym
6 0sOb to osoby zarzadzajgce (cztonkowie zarzgdu), a 22 osoby stanowi kadra menedzerska Sredniego szczebla
(dyrektorzy, kierownicy). Dla przypomnienia wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku w GK STX Autostrady
zatrudnionych byto 287 pracownikéw, w tym 10 osdb stanowity osoby zarzgdzajgce (cztonkowie zarzadu), a 36
0s6b stanowita kadra menedzerska sredniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy). Tak wiec zauwazalny jest spa-
dek zatrudnienia w Grupie Kapitatowej o ponad 5%, a w grupie oséb zarzgdzajacych i kadry menedzerskiej
Sredniego szczebla o blisko 40%.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spoétke i Grupe Kapitatowg w ciggu okresu
sprawozdawczego
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STX Autostrady

a) Zarzad

Zgodnie z §10 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 osdb. Prezesa Zarzagdu powotuje Rada Nadzorcza,
a pozostatych cztonkdw Zarzadu Rada Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja
cztonkdw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia za-
twierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu nie ulegat zmianie i przedstawiat sie nastepujaco:

1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu
2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Gebicki - Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spodtki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkdédw wybieranych na okres wspdlnej ka-
dencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajac
wczesniej ich liczbe na dang kadencje. Uchwatg nr 22 Walne Zgromadzanie w dniu 30 marca 2010 roku posta-
nowito, ze Rada Nadzorcza VIl kadencji liczyé bedzie o$miu cztonkdéw.

W okresie od 01 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej
ulegat zmianie.

W okresie od 01 stycznia 2010 roku do 30 marca 2010 roku - Rada dziatata w siedmioosobowym skfadzie:

1. Roberto Mengucci - Przewodniczacy

2. Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Dario Cipriani

5. Costantino Ivoi

6. Massimo Lapucci

7. Tadeusz Wtudyka

W dniu 30 marca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej na
VIl kadencje w nastepujgcym sktadzie:

1. Roberto Mengucci - Przewodniczacy

2. Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Dario Cipriani

5. Costantino Ivoi

6. Christopher Melnyk

7. Massimo Lapucci

8. Tadeusz Whudyka

W dniu 15 kwietnia 2010 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej VIl kadencji, na ktérym pan
Roberto Mengucci zostat ponownie wybrany na Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 01 stycznia 2010 roku komitety Rady Nadzorczej funkcjonowaty w nastepujacym sktadzie:

1) Komitet audytu:
= Massimo Lapucci - Przewodniczgcy
= Dario Cipriani
= Costantino lvoi
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2) Komitet ds. wynagrodzen cztonkéw Zarzadu:
= Roberto Mengucci - Przewodniczacy
= Costantino lvoi
= Aleksander Galos
= Tadeusz Wtudyka

W dniu 15 kwietnia 2010 roku cztonkowie Rady Nadzorczej uchwatami nr 22/2010 i 23/2010 ustalili niezmie-
nione sktady Komitetu audytu i Komitetu ds. wynagrodzen na VIl kadencje Rady Nadzorczej - z tg tylko rdznica,
ze nowym przewodniczagcym Komitetu audytu zostat Costantino Ivoi.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku komitety Rady Nadzorczej funkcjonowaty, w nastepujgcym sktadzie:

1) Komitet audytu:
= Costantino lvoi - Przewodniczacy
= Dario Cipriani
= Massimo Lapucci

2) Komitet ds. wynagrodzen cztonkéw Zarzadu:
= Roberto Mengucci - Przewodniczacy
= Costantino lvoi
= Aleksander Galos
= Tadeusz Wtudyka

STA

W dniu 19 marca 2010 roku zostaty wprowadzone zmiany w skfadzie Zarzgdu Spétki STA. Na stanowisko Preze-
sa Zarzadu STA zostat mianowany pan Henri Skiba z ramienia EGIS Road Operation, a na stanowisko Wicepre-
zesa Zarzgdu powotano pana Mieczystawa Skotozynskiego ze strony Stalexport Autoroute S.a.r.l.

Wprowadzono réwniez zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, tj.: pana Mieczystawa Skotozynskiego zastgpit pan
Emil Wasacz, ktéry objat stanowisko Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, a pana Mariusza Serwe zastgpit pan
Wojciech Gebicki, ktory objat stanowisko Sekretarza Rady Nadzorczej.

Zarzad STA w nowym sktadzie dokonat zmian w strukturze organizacyjnej Spotki, polegajacych na utworzeniu
nowego stanowiska pracy o nazwie Dyrektor Zarzadzajgcy, podporzadkowanego bezposrednio Zarzagdowi Spot-
ki. Stanowisko to zostato powierzone panu Andrzejowi topuszynskiemu, ktéry dotychczas petnit funkcje Wice-
prezesa Zarzadu STA.

Obecny sktad Rady Nadzorczej STA przedstawia sie nastepujgco:

e Emil Wasacz - przewodniczacy RN (powotany przez Stalexport Autoroute S.a.r.l.),

¢ Wojciech Gebicki - Sekretarz RN (powotany przez Stalexport Autoroute S.a.r.l.),

¢ Costantino Ivoi - Cztonek RN (powotany przez Stalexport Autoroute S.a.r.l.),

¢ Francois Bienvenue - Wiceprzewodniczacy RN (powotany przez Egis Road Operation),
¢ Yannick Mallet - Cztonek RN (powotany przez Egis Road Operation),

e Krzysztof Bernatowicz - Cztonek RN (powotany przez Egis Road Operation).

SAD

W zwigzku z rezygnacjg Andrzeja Kluby z funkcji Prezesa Zarzadu SAD z dniem 01 lutego 2010 roku, dokonano
wyboru nowego zarzadu SAD w sktadzie: Zbigniew Czapla-Nowicki - Prezes Zarzadu i Marek Dtugajczyk - Wice-
prezes Zarzadu.

str. 21



3.7.

3.8.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GK STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. W | POGtROCZU 2010

DATA DOKUMENTU: 02 SIERPNIA 2010

AMSA

W zwigzku z rezygnacjg z dniem 01 lutego 2010 roku Andrzeja Kluby z funkcji Prezesa Zarzagdu AMSA, dokonano
wyboru zarzagdu AMSA w sktadzie: Wojciech Gebicki - Prezes Zarzadu i Zbigniew Czapla-Nowicki - Wiceprezes
Zarzadu.

Natomiast 08 lutego 2010 roku WZ AMSA powotato Rade Nadzorczg AMSA w sktadzie:
= Mieczystaw Skotozynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

= Andrzej Bartosiak vel Adamiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

= Katarzyna Bijak - Sekretarz.

W pozostatych spdtkach GK STX Autostrady nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzo-
rujgcych.

Akcje Spoétki oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych Spétki bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétki Grupy Kapitatowej STX Autostrady

Liczbe i warto$¢ nominalng akcji STX Autostrady, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
Spotke oraz podmioty z Grupy Kapitatowej, przedstawiono bazujac na o$wiadczeniach ztozonych przez poszcze-

gblne osoby. Sytuacje na dzierh 30 czerwca 2010 roku (oraz na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania)
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 6 Liczba i warto$¢ nominalna akcji STX Autostrady w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Grupe Kapitatowa

Liczba akcji Wartos¢ nominalna
Imie i nazwisko [sztuk] [w PLN]
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Wojciech Gebicki 19.000 38.000
3. Dario V.Cipriani 10 20
4. Katarzyna Bijak 2.000 4.000
5. Marek Dtugajczyk 2.067 4.134

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie oswiadczeri ztozonych przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujqce Grupe Kapitatowg

Osoby zarzgdzajace i nadzorujgce spoétki Grupy Kapitatowej STX Autostrady nie posiadajg akcji i udziatéw pod-
miotéw powigzanych ze STX Autostrady.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakta-
dowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki

Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na WZ spétki, wg stanu na dzien 30

czerwca 2010 roku oraz na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania, wskazuje wykaz przedstawiony w po-
nizszej tabeli.

Tabela 7 Wykaz akcjonariuszy STX Autostrady posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki

Nazwa podmiotu Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Wz Udziat w ogdlnej liczbie
akcji zwyktych na zaktadowym [sztuk] gtoséw na WZ
okaziciela [%] [%]
[sztuk]
ASPI 139.059.182 56,24 % 139.059.182 56,24 %
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 12.810.333 5,18 % 12.810.333 5,18 %
E;:” Investment Management 12.391.265 5,01 12.391.265 5,01
Pozostali akcjonariusze 83.001.243 33,57 % 83.001.243 33,57 %
Razem 247.262.023 100,00% 247.262.023 100,00%

Zrédfo: opracowanie wtasne
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Informacja o postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoétka STX Autostrady nie jest strong jakichkolwiek postepowan przed sagdem powszechnym, arbitrazowym, a
takze organami administracji publicznej w sprawach, w ktérych warto$¢ przedmiotu sporu przekracza kwoty
stanowigce, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki. Dotyczy to zarédwno pojedynczej sprawy, jak
i wszystkich spraw prowadzonych przez Spoétke i przeciwko Spodtce.

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej - poza SAM - nie sg strong jakichkolwiek postepo-
wan przed sgdem powszechnym, arbitrazowym a takze organami administracji publicznej w sprawach, w kto-
rych wartosc przedmiotu sporu przekracza kwote stanowigcg co najmniej 10% ich kapitatéw wtasnych.

SAM

1) na podstawie wyroku wydanego w dniu 18 grudnia 2009 r. przez Sad Okregowy w Katowicach Wydziat
I Cywilny w sprawie z powddztwa Spétki CTL Maczki Bér Sp. z 0.0. przeciwko SAM, Skarbowi Paristwa i STX
Autostrady z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci potozonych w pasie drogowym autostrady
- Sad zasadzit od SAM na rzecz CTL Maczki Bor Sp. z 0.0. kwote PLN 995.593,28 wraz z ustawowymi odset-
kami od dnia 3 kwietnia 2007 roku. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 25 stycznia 2010 roku SAM ztozyta
odwotanie od wyroku,

2) w dniu 10 maja 2010 r. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw utrzymat w mocy decyzje UOKIK z dnia
28.04.2008 nakazujaca:

" zaptate przez SAM kary w wysokosci PLN 1,3 miliona z tytutu naduzywania pozycji monopolistycznej na
autostradzie A4 Katowice-Krakéw;

® zaniechanie praktyk monopolistycznych, rozumianych jako pobieranie petnych stawek optat za przejazd
autostradg w czasie prowadzenia remontéw.

W dniu 28 czerwca 2010 roku SAM ztozyt apelacje od wyroku w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie.
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Opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterystyka zewnetrznych i we-
wnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spdtki i GK STX Autostrady

Podstawowe grupy ryzyk i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez Spétke

Sfera dziatalnosci autostradowe] charakteryzuje sie dwoma gtdwnymi grupami ryzyk: ekonomicznymi oraz
politycznymi. Gtdwnym czynnikiem ryzyka o charakterze ekonomicznym jest obecnie spowolnienie gospodar-
cze i ogdlny spadek konsumpcji, czemu towarzyszy pogorszenie klimatu inwestycyjnego w sektorze bankowym,
w tym wzrastajace ryzyko finansowania dtugoterminowych inwestycji infrastrukturalnych. Spotka jest w stanie
minimalizowac¢ takie ryzyko poprzez wspétprace z instytucjami finansowymi, ktére posiadajg gteboka wiedze
o specyfice projektow infrastrukturalnych oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy przy finansowaniu
takich projektéw realizowanych przez inwestora strategicznego, tj. firme ASPIl. Dodatkowy czynnik ryzyka sta-
nowig ceny ustug budowlanych oraz koncentracja na rynku ustug budowlanych w Polsce. Spétka stara sie prze-
ciwdziata¢ tym zjawiskom poprzez m.in. wspdtprace z innymi podmiotami nalezgcymi do grupy kapitatowej
ASPI, ktére specjalizujg sie w budownictwie drogowym.

Gtéwnymi czynnikami ryzyka o charakterze politycznym sg nieprzemyslane préby zmiany istniejgcego prawa
dotyczacego zagadnien autostradowych, naciski na zmiane warunkéw umowy koncesyjnej, niestabilnos¢ insty-
tucjonalno-prawna otoczenia regulujgcego sektor infrastruktury w Polsce. Przejawami tego ryzyka s3: propozy-
cje nowelizacji niektorych ustaw, propozycje zmian do Umowy Koncesyjnej, przedtuzanie w czasie bgdz unie-
waznianie postepowan przetargowych, jak réwniez czeste zmiany polityki Pafistwa wobec sektora oraz reor-
ganizacja instytucji odpowiedzialnych za regulacje sektora. Spétka stara sie przeciwdziata¢ powyzszym ryzykom
poprzez: przedstawianie zagrozen wynikajgcych z ewentualnego wprowadzenia zmian, promowanie dobrych
praktyk i rozwigzan instytucjonalno-prawnych stosowanych w innych krajach oraz poprzez aktywny udziat
w konsultacjach spotecznych nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi dotyczacymi sektora.

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej

Propozycja Generalnego Dyrektora Drdég Krajowych i Autostrad oraz Ministra Infrastruktury w sprawie
dokonania zmian do Umowy Koncesyjnej.

W dniu 13 stycznia 2010 roku zarzad spoétki zaleznej SAM otrzymat od Generalnego Dyrektora Drég Krajowych
i Autostrad propozycje wprowadzenia zmian do obowigzujgcej Umowy Koncesyjnej. Zarzad SAM przeprowadzit
analize wptywu proponowanych zmian na jej sytuacje ekonomiczng i prawng i przekazat swoje stanowisko do
GDDKIA. Nalezy w tym miejscu podkresli¢, iz wprowadzenie jakichkolwiek zmian do Umowy Koncesyjnej wyma-
ga zgody Zarzadu SAM i jej Rady Nadzorczej, a takze uzyskania zgdd bankow finansujgcych ten projekt.

Intencjg Zarzadu SAM jest niewprowadzanie zmian do Umowy Koncesyjnej, ktére mogtyby wywrzeé negatywny
wptyw na biezgcg lub przyszta sytuacje ekonomiczng i prawng SAM oraz Grupy Kapitatowej STX Autostrady.

Pozostate czynniki.

- W dniu 24 grudnia 2008 roku weszta w zycie ustawa z dnia 7 listopada 2008 roku o zmianie Ustawy o dro-
gach publicznych i niektérych innych ustaw (Dz.U. Nr 218 z 2008 r., poz. 1391). Wejscie w zycie wspomnia-
nej Ustawy spowodowato, iz uzytkownicy pojazdéw o dopuszczalnej masie catkowitej pomiedzy 3,5t a 12t
nie sg zobowigzani do zakupu winiety w celu korzystania z drég krajowych, w tym z autostrad. Po wejsciu
w zycie wspomnianej Ustawy uzytkownicy ci korzystajg z autostrady uiszczajac rzeczywistg optate za prze-
jazd autostradg, a SAM nie przystuguje z tego tytutu refundacja z Krajowego Funduszu Drogowego za prze-
jazd pojazdu winietowego. Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje wptyw wejscia w zycie wspomnianej
Ustawy na jej sytuacje ekonomiczna.

- Grupa Kapitatowa zamierza monitorowac przebieg prac inwestycyjnych realizowanych przez miasto Jaworz-
no w ciggu drogi krajowej nr 79 w aspekcie potencjalnego wptywu wspomnianych prac na poziom ruchu na
ptatnym odcinku autostrady A4 (Katowice-Krakow).

- Ponadto Grupa Kapitatowa zamierza na biezgco obserwowac przebieg prac legislacyjnych zwigzanych
z poselskim projektem Ustawy o zmianie Ustawy o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Dro-
gowym dotyczagcym, miedzy innymi, zniesienia optat za przejazd autostrada ptatng w czasie trwania prac
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remontowych. Na posiedzeniu Podkomisji Infrastruktury w dniu 18 lutego 2010 roku odrzucono poselski
projekt ustawy o zmianie wspomnianej Ustawy.

- Grupa Kapitatowa, wespdt z wtadzami administracyjnymi wojewddztwa matopolskiego oraz wtadzami samo-
rzgdowymi miast sgsiadujgcych z autostradg A4 prowadzi analize nt. mozliwosci przyspieszenia rozbudowy
weztéw Byczyna i Rudno.

W zakresie w jakim pozostate czynniki opisane w niniejszym punkcie wywrg negatywny wptyw na sytuacje eko-
nomiczng SAM, a w konsekwencji catej Grupy Kapitatowej, Grupie Kapitatowej przystuguje prawo - w oparciu
o zapisy Umowy Koncesyjnej - do wystgpienia z petnym roszczeniem odszkodowawczym do Ministra Infrastruk-
tury reprezentujgcego Skarb Panstwa.
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DaTA DOKUMENTL: 02 siErpNIA 2010

Podsumowanie

Reasumujac, Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady, dziatajgca w branzy autostradowej jest podmiotem
o solidnych podstawach finansowych, ktére stwarzajg mozliwosci realizacji przyszlych, zazwyczaj bardzo kapita-
tochtonnych projektow, zwigzanych z budowaniem i zarzadzaniem siecig autostrad.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansgwy

...... X .

JEmil Wasacz/

/Wojciech Gebicki/ /Mieczystaw Skotozynski/

Katowice, 02 sierpnia 2010 roku
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Data pokumenT; 02 sigrpnia 2010

Oswiadczenia

Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, poélroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasa-
dami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatko-
wa i finansowg Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze polroczne sprawozdanie zarzadu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Spolki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
Grupy Kapitalowej Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spolki za 2010 rok i dane porownywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa,
a takze wynik finansowy Grupy Kapitalowej STX Autostrady.

Rownoczesnie oswiadczamy, ze polroczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej STX Auto-
strady zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Spotki, w tym opis podsta-
wowych ryzyk i zagrozen.

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektbr Operacyjny Dyrektor Finapsowy Dyrektof Generalny
// oﬁ ’

bl L= L
/Wojciech Gebicki/ /Mieczystaw Skolozynski/ JEmil Wasacz/

Katowice, 02 sierpnia 2010 roku
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Data poxumentu: 02 sierpwia 2010

Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu polrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu
tego sprawozdania, spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
polrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wlasciwymi prze-
pisami prawa i normami zawodowymi

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze KPMG Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, uprawniona do badania sprawoz-
dan finansowych, dokonujgca przegladu pofrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go za 2010 rok zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa, to jest na podstawie §18 ust.3 pkt. 8 Statutu STX
Autostrady.

Rownoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego pétrocznego
skroconego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pot-
rocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa i
normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Operacyjny Dyre{Rsowy Dyrektor G alny

/Mieczystaw Skotozynski/ JEmil Wasacz/

Katowice, 02 sierpnia 2010 roku
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